GIEAG

IMMOBILIEN AG

GIEAG Immobilien AG

Miinchen
ISIN DE0005492276

Einladung zur Hauptversammlung

(virtuelle Hauptversammilung)

Hiermit laden wir unsere Aktionére zu der am
23. Juni 2021, um 10:00 Uhr (MESZ)

stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der GIEAG
Immobilien AG (nachfolgend auch die ,Gesellschaft”) ein, die aus-
schlieBlich als virtuelle Hauptversammlung ohne physische Prasenz
der Aktionare und ihrer Bevollmé&chtigten (mit Ausnahme der von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter) stattfindet. Ort der
Hauptversammlung im Sinne des Aktiengesetzes sind die Geschéafts-
raume der GIEAG Immobilien AG, Oettingenstra3e 35, 80538 Miinchen.

Die Hauptversammlung wird fur unsere Aktionéare, die ihren Anteils-
besitz ordnungsgeméan nachgewiesen haben, und ihre Bevollméach-
tigten in dem passwortgeschitzten Internetservice zur Hauptver-
sammlung auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammliung

live in Bild und Ton Ubertragen. Die Stimmrechtsausiibung der Aktio-
nare und ihrer Bevolimé&chtigten erfolgt ausschlieBlich im Wege der
elektronischen Briefwahl oder durch Volimachtserteilung an die von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter. Nahere Erléute-
rungen hierzu finden Sie nachstehend im Abschnitt ,,Bedingungen fiir
die Austibung der Aktionérsrechte”.



Mindestinformationen nach § 125 Abs. 1 Aktiengesetz (AktG)
i.V.m. § 125 Abs. 5 AktG, Artikel 4 Abs. 1 sowie Tabelle 3 des

Anhangs der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212

Art der Angabe Beschreibung

A. Inhalt der Mitteilung

1.

Eindeutige Kennung
des Ereignisses

GIEA062021HV

2.

Art der Mitteilung

Einladung zur Hauptversammlung;

im Format geméan
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212:
NEWM

Hauptversammlung

B. Angaben zum Emittenten
1.ISIN DE0005492276
2. Name des GIEAG Immobilien AG
Emittenten
C. Angaben zur Hauptversammlung
1. Datum der 23.06.2021;

im Format geméan
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212:
20210623

. Uhrzeit der

Hauptversammlung

10:00 Uhr (MESZ);

im Format geméan
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2018/1212:
08:00 Uhr UTC (koordinierte Weltzeit)

Art der
Hauptversammlung

Ordentliche Hauptversammlung;
im Format gemaf Durchfiihrungsverordnung
(EVU) 2018/1212: GMET

Ort der
Hauptversammlung

Virtuelle Hauptversammlung:
www.gieag.de/investor-
relations/#versammliung

Ort der Hauptversammlung im Sinne des
Aktiengesetzes:

Geschaftsraume der GIEAG Immobilien AG,
OettingenstraBe 35, 80538 Miinchen,
Deutschland (keine physische Prasenz der
Aktionare und ihrer Bevoliméchtigten)

Locator (URL)

5. Aufzeichnungs- 02.06.2021, 00:00 Uhr (MESZ);
datum im Format geman
Durchfuihrungsverordnung (EU) 2018/1212:
20210601, 22:00 Uhr UTC (koordinierte
Weltzeit)
6. Uniform Resource www.gieag.de/investor-

relations/#versammlung




TAGESORDNUNG

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses sowie des
Berichts des Aufsichtsrats liber das Geschaftsjahr 2020

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresab-
schluss gebilligt; damit ist der Jahresabschluss gemaB § 172
AktG festgestellt. Die Hauptversammlung hat zu diesem Tages-
ordnungspunkt 1 deshalb keinen Beschluss zu fassen. Die ge-
nannten Unterlagen sind ab dem Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung sowie auch wahrend der Hauptversamm-
lung auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammiung

zuganglich. Ferner werden die genannten Unterlagen in der
Hauptversammlung néher erlautert werden.

Beschlussfassung iliber die Verwendung des Bilanzgewinns
fiir das Geschéftsjahr 2020

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn
der GIEAG Immobilien AG zum 31. Dezember 2020 in Hohe von
EUR 32.694.370,01

a) einen Betrag von EUR 4.174.141,00 zur Zahlung einer
Dividende von EUR 1,00 je dividendenberechtigter Stiick-
aktie zu verwenden und

b) den verbleibenden Betrag von EUR 28.520.229,01 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Gemén § 58 Abs. 4 Aktiengesetz (AktG) ist der Anspruch auf die
Dividende am 28. Juni 2021 fallig.

Der vorstehende Gewinnverwendungsvorschlag bericksichtigt,
dass die Gesellschaft im Zeitpunkt der Einberufung der Haupt-
versammlung 25.859 Stlick eigene Aktien halt, die gemai § 71b
AktG nicht dividendenberechtigt sind. Bis zur Hauptversamm-
lung kann sich die Anzahl der dividendenberechtigten Stiick-
aktien verandern. In diesem Fall wird der Hauptversammilung
ein entsprechend angepasster Gewinnverwendungsvorschlag
unterbreitet werden, der unverdndert eine Ausschittung von
EUR 1,00 je dividendenberechtigter Stiickaktie vorsieht.

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2020

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des
Vorstands fur das Geschaftsjahr 2020 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2020

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des
Aufsichtsrats fUr das Geschéaftsjahr 2020 Entlastung zu erteilen.



Beschlussfassung Uber die Bestellung des Abschluss-
priifers fiir das Geschaftsjahr 2021

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die LKC TREUBEG mbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Griin-
wald, zum Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr 2021 zu be-
stellen.

Beschlussfassung liber die Aufhebung des Genehmigten
Kapitals 2016, die Schaffung eines neuen Genehmigten
Kapitals 2021 mit der Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugs-
rechts sowie liber die entsprechende Satzungsénderung

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammiung vom
21. Juli 2016 wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit
bis zum 20. Juli 2021 einmalig oder mehrmalig um insgesamt bis
zu EUR 2.100.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch
Ausgabe von bis zu 2.100.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stuickaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2016). Das Ge-
nehmigte Kapital 2016 wurde bislang nicht ausgenutzt.

Das durch die Hauptversammlung vom 21. Juli 2016 beschlos-
sene Genehmigte Kapital 2016 lauft am 20. Juli 2021 aus. Um
diesbeziiglich der Gesellschaft auch kiinftig wieder gréBtmaég-
liche Flexibilitat zu gewahrleisten, soll das bisherige Genehmigte
Kapital 2016 aufgehoben, ein neues genehmigtes Kapital in
Hohe von bis zu 50 % des bestehenden Grundkapitals beschlos-
sen und die Satzung entsprechend angepasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Be-
schluss zu fassen:

a) Aufhebung des Genehmigte Kapitals 2016

Die von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
am 21. Juli 2016 erteilte Ermé&chtigung des Vorstands, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 20. Juli 2021 einmalig oder mehr-
malig um insgesamt bis zu EUR 2.100.000,00 gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 2.100.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2016) geméan § 3 Abs. 3 der Satzung
der Gesellschaft wird aufschiebend bedingt auf das Wirk-
samwerden des neuen Genehmigten Kapitals 2021 unter
lit. b) dieses Tagesordnungspunkts 6 sowie die Handelsre-
gistereintragung der Anderung von § 3 Abs. 3 der Satzung
geman lit. ¢) dieses Tagesordnungspunkts 6 aufgehoben.

b) Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2021 mit der
Méoglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 22. Juni 2026 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 2.100.000,00 (in Worten: Euro zwei Millionen einhun-
derttausend) durch Ausgabe von bis zu 2.100.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder



Sacheinlagen zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital 2021¢).

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzuréu-
men. Die Aktien kénnen dabei nach § 186 Abs. 5 AktG auch
von einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder geméan
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit
der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren
der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares
Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare flr eine oder
mehrere Kapitalerhdhungen im Rahmen des Genehmigten
Kapitals 2021 auszuschlieen:

(i) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

(i) zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Boérsenpreis der
bereits bérsennotierten (einschlieBlich der Notierung im
Freiverkehr) Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich im
Sinne der §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet und der auf die unter Ausschluss
des Bezugsrechts geméan § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegebenen neuen Aktien entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals insgesamt 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft nicht Uberschreitet, und zwar weder
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — wenn die-
ser Betrag geringer ist — im Zeitpunkt der Ausubung
des Genehmigten Kapitals 2021. Auf diese Begrenzung
von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, (a)
die wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals
2021 aufgrund einer Erméchtigung zur VerduBerung
eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halb-
satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
verduBert werden; (b) die zur Bedienung von Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben
werden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldver-
schreibungen in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit des Genehmig-
ten Kapitals 2021 unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre ausgegeben werden; (c) die wahrend der
Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2021 aus ande-
rem genehmigtem Kapital geman § 203 Abs. 2 Satz 1
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder auf
der Grundlage sonstiger KapitalmaBnahmen in entspre-
chender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
gegeben werden;

(iii) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen insbe-
sondere — aber ohne Beschrankung hierauf — im Rah-
men von Unternehmenszusammenschllssen oder zum
Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unterneh-
men, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen



c)

an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensge-
genstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften, oder
zur Bedienung von Schuldverschreibungen, die gegen
Sacheinlagen ausgegeben werden;

(iv

-

soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) (nachstehend gemeinsam ,Schuldverschrei-
bungen®), die mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestattet
sind und die von der Gesellschaft oder einer unmittel-
baren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaft ausge-
geben wurden oder noch werden, ein Bezugsrecht auf
neue, auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesell-
schaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Austibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten
als Aktionar zustiinde oder soweit die Gesellschaft ein
Wahlrecht bezlglich solcher Schuldverschreibungen
auslbt, ganz oder teilweise Aktien der Gesellschaft
anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags zu ge-
wahren;

(v) zur Durchfiihrung einer Aktiendividende, in deren Rah-
men Aktien der Gesellschaft (auch teilweise und/oder
wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen
der Aktionare ausgegeben werden (Aktiendividende).

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Auf-
sichtsrat ist erméchtigt, nach jeder Auslibung des Geneh-
migten Kapitals 2021 oder Ablauf der Frist fur die Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals 2021 die Fassung der
Satzung entsprechend anzupassen.

Anderung von § 3 Abs. 3 der Satzung
§ 3 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist ermé&chtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 22. Juni 2026 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 2.100.000,00 (in Worten: Euro zwei Millionen einhun-
derttausend) durch Ausgabe von bis zu 2.100.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhohen (,Genehmigtes Kapital 2021°).

Den Aktionaren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht einzu-
rdumen. Die Aktien kdnnen dabei nach § 186 Abs. 5 AktG
auch von einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder ge-
maB § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unter-
nehmen mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares



Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare flr eine oder
mehrere Kapitalerhhungen im Rahmen des Genehmigten
Kapitals 2021 auszuschlieen:

(0

(i)

(iii)

(iv

=

um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare aus-
zunehmen,;

zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der
bereits borsennotierten (einschlieBlich der Notierung im
Freiverkehr) Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich im
Sinne der §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet und der auf die unter Ausschluss
des Bezugsrechts geméan § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen neuen Aktien entfallende anteilige Be-
trag des Grundkapitals insgesamt 10 % des Grundka-
pitals der Gesellschaft nicht Uberschreitet, und zwar we-
der zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — wenn
dieser Betrag geringer ist — im Zeitpunkt der Ausubung
des Genehmigten Kapitals 2021. Auf diese Begrenzung
von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag
des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt,
(a) die wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals
2021 aufgrund einer Erméachtigung zur VerauBerung
eigener Aktien gemafi § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halb-
satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
verduBert werden; (b) die zur Bedienung von Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben
werden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldver-
schreibungen in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wéhrend der Laufzeit des Geneh-
migten Kapitals 2021 unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare ausgegeben werden; (c) die wah-
rend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2021 aus
anderem genehmigtem Kapital geméaB § 203 Abs. 2
Satz 1 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder
auf der Grundlage sonstiger KapitalmaBnahmen in ent-
sprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden;

zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen insbe-
sondere — aber ohne Beschrankung hierauf — im Rah-
men von Unternehmenszusammenschlissen oder zum
Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unterneh-
men, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensge-
genstanden, einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften, oder zur
Bedienung von Schuldverschreibungen, die gegen Sach-
einlagen ausgegeben werden;

soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuld-



d)

verschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam ,Schuldverschreibungen®),
die mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten ausgestattet sind und die
von der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mit-
telbaren Beteiligungsgesellschaft ausgegeben wurden
oder noch werden, ein Bezugsrecht auf neue, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfillung von
Wandlungs- oder Optionspflichten als Aktionér zustiinde
oder soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht bezlglich
solcher Schuldverschreibungen auslibt, ganz oder teil-
weise Aktien der Gesellschaft anstelle der Zahlung des
falligen Geldbetrags zu gewahren;

(v) zur Durchfiihrung einer Aktiendividende, in deren Rah-
men Aktien der Gesellschaft (auch teilweise und/oder
wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen
der Aktiondre ausgegeben werden (Aktiendividende).

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Aufsichts-
rat ist ermachtigt, nach jeder Ausiibung des Genehmigten
Kapitals 2021 oder Ablauf der Frist fur die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2021 die Fassung der Satzung ent-
sprechend anzupassen.”

Anmeldung zur Eintragung in das Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter vorstehendem lit. a)
dieses Tagesordnungspunkts 6 beschlossene Aufhebung
des in § 3 Abs. 3 der Satzung enthaltenen Genehmigten
Kapitals 2016 und die beschlossene Schaffung des neuen
Genehmigten Kapitals 2021 gemafB vorstehendem lit. b)
dieses Tagesordnungspunkts 6 mit der MaBgabe zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden, dass zunachst
die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2016 eingetragen
wird, dies jedoch nur dann, wenn unmittelbar anschlieBend
das neu geschaffene Genehmigte Kapital 2021 und die ent-
sprechende Anderung der Satzung in das Handelsregister
der Gesellschaft eingetragen werden.

Der Vorstand wird, vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes
erméchtigt, das Genehmigte Kapital 2021 unabhéngig von
den Ubrigen Beschlissen der Hauptversammlung zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden.



Beschlussfassung liber die Aufhebung der bestehenden
Ermaéchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen mit méglichem Ausschluss des
Bezugsrechts und die Erteilung einer neuen Erméchti-
gung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen die-
ser Instrumente) mit der Méglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts, liber die Aufhebung des bestehenden Be-
dingten Kapitals 2016, die Schaffung eines neuen Bedingten
Kapitals 2021 sowie Uiber die entsprechende Satzungséande-
rung

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
21. Juli 2016 wurde der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 20. Juli 2021 einmalig oder mehr-
malig auf den Inhaber oder Namen lautende Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 15.000.000,00 (zusammen im Folgenden auch
~Schuldverschreibungen 2016“) mit einer Laufzeit von lang-
stens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern der Schuldver-
schreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue Aktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von bis zu insgesamt EUR 1.800.000,00 nach naherer MaBga-
be der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen zu gewahren
(nachstehend auch ,Erméchtigung 2016). Zur Bedienung der
Schuldverschreibungen 2016 wurde ein Bedingtes Kapital 2016
in Héhe von EUR 1.800.000,00 geschaffen (§ 3 Abs. 4 der
Satzung). Von dieser Erméachtigung hat der Vorstand der Ge-
sellschaft keinen Gebrauch gemacht. Die durch die Hauptver-
sammlung vom 21. Juli 2016 erteilte Ermachtigung 2016 lauft
am 20. Juli 2021 aus.

Um der Gesellschaft die Méglichkeit zu geben, weiterhin flexibel
auf Finanzierungserfordernisse reagieren und die Eigenkapital-
decke bei Bedarf kurzfristig und umfassend starken zu kénnen,
sollen die Ermachtigung 2016 und das Bedingte Kapital 2016
aufgehoben und durch eine neue Erméchtigung und ein neues
bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2021) ersetzt sowie die Sat-
zung der Gesellschaft entsprechend angepasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu
fassen:

a) Aufhebung der Ermachtigung vom 21. Juli 2016 und Auf-
hebung des Bedingten Kapitals 2016

Mit Eintragung der unter lit. d) dieses Tagesordnungspunkts 7
vorgeschlagenen Satzungsanderung in das Handelsregister
werden die Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen mit mog-
lichem Ausschluss des Bezugsrechts vom 21. Juli 2016
sowie das durch Beschluss der Hauptversammlung vom
21. Juli 2016 geschaffene Bedingte Kapital 2016 in Hohe von
EUR 1.800.000,00 gemaR § 3 Abs. 4 der Satzung jeweils
aufgehoben.



b) Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) mit der Méglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts

aa) Nennbetrag, Erméachtigungszeitraum, Aktienzahl

bb

-

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 22. Juni 2026 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder Namen lautende Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam ,Schuldverschreibungen®)
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 47.000.000,00
mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den
Gléaubigern bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen
Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Gesell-
schaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von bis zu EUR 1.800.000,00 nach naherer MaBgabe
der jeweiligen Options- bzw. Wandelanleihebedingungen
bzw. Genussrechtsbedingungen oder Gewinnschuld-
verschreibungsbedingungen (im Folgenden jeweils
~Schuldverschreibungsbedingungen®) zu gewahren.
Die jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen kén-
nen auch Pflichtwandlungen zum Ende der Laufzeit oder
zu anderen Zeiten vorsehen, einschlieBlich der Verpflich-
tung zur Auslibung des Wandlungs- oder Optionsrechts.
Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch
gegen Erbringung einer Sacheinlage erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kénnen aufBer in Euro auch
— unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines
OECD-Landes begeben werden. Die Schuldverschrei-
bungen kdénnen auch durch von der Gesellschaft ab-
héngige oder im unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehende Gesellschaften
begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand
ermachtigt, fur die abhéngige oder im Mehrheitsbesitz
stehende Gesellschaft die Garantie fur die Schuldver-
schreibungen zu Ubernehmen und den Glaubigern
solcher  Schuldverschreibungen Wandlungs- oder
Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewahren.
Bei Emission der Schuldverschreibungen kénnen bzw.
werden diese im Regelfall in jeweils unter sich gleichbe-
rechtigte Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktiondren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht auf
die Schuldverschreibungen einzurdumen. Die Schuld-
verschreibungen kénnen auch von einem oder mehre-
ren Kreditinstitut(en) oder geman § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber
das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der Verpflich-



tung Gbernommen werden, sie den Aktion&ren mittelbar
im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug anzubieten
(sog. mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand wird je-
doch erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionére auf die
Schuldverschreibungen mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschlieBen,

(i)

(ii)

(ii

(iv
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um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszuneh-
men;

soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Schuld-
verschreibungen, die von der Gesellschaft oder
einer abhangigen oder unmittelbar bzw. mittelbar
in Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft be-
reits ausgegeben wurden oder noch werden, ein
Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es
ihnen nach Auslbung der Options- oder Wand-
lungsrechte bzw. nach Erflllung von Wandlungs-
oder Optionspflichten als Aktionar zustiinde;

sofern die Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Options-
pflichten gegen Barleistung ausgegeben werden
und der Ausgabepreis den nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theo-
retischen Wert der Teilschuldverschreibungen nicht
wesentlich im Sinne der §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Erméchti-
gung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur
fur Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien,
auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals
von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grund-
kapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausubung
dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung von
10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entféllt,
(i) die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
aufgrund einer Erméchtigung zur VerduBerung
eigener Aktien gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halb-
satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
verduBert werden, (ii) die wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 203
Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG oder auf der Grundlage sonstiger KapitalmaB3-
nahmen in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

soweit die Schuldverschreibungen gegen Sach-
einlagen ausgegeben werden, sofern der Wert der
Sacheinlage in einem angemessenen Verhéltnis zu
dem nach vorstehendem lit. b) bb) (3) zu ermitteln-
den Marktwert der Schuldverschreibungen steht.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-
bungen ohne Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
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Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben werden,
wird der Vorstand zudem erméachtigt, das Bezugsrecht
der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats insge-
samt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationséhnlich aus-
gestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der
Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liqui-
dationserlés gewahren und die Ho6he der Verzinsung
nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiiberschusses,
des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird.
AuBerdem mussen in diesem Fall die Verzinsung und
der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Bege-
bung aktuellen Marktkonditionen fur eine vergleichbare
Mittelaufnahme entsprechen.

Wandlungs- und Optionsrechte

Im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit
Wandlungsrecht kénnen die Glaubiger ihre Schuld-
verschreibungen nach MaBgabe der Schuldverschrei-
bungsbedingungen in Aktien der Gesellschaft wandeln.
Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch
den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der
Gesellschaft. Das Wandlungsverhaltnis kann sich auch
durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabepreises einer Teilschuldverschreibung durch
den festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der
Gesellschaft ergeben. Das Wandlungsverhéltnis kann
auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden;
ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung fest-
gelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden,
dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausge-
glichen werden. Die Bedingungen kénnen auch ein
variables Wandlungsverhéltnis vorsehen. Der anteilige
Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung
zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der einzel-
nen Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen
werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere
Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach nahe-
rer MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden Bedin-
gungen zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berech-
tigen. Die Schuldverschreibungsbedingungen kdnnen
vorsehen, dass der Optionspreis ganz oder teilweise
auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen
erbracht werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich
aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldver-
schreibung durch den Optionspreis fir eine Aktie der
Gesellschaft. Das Bezugsverhaltnis kann sich auch
durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabepreises einer Teilschuldverschreibung durch
den festgesetzten Optionspreis fir eine Aktie der Ge-
sellschaft ergeben. Das Bezugsverhéltnis kann auf eine
ganze Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann
eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden.



Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen
zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen wer-
den. Die Schuldverschreibungsbedingungen kénnen
auch ein variables Bezugsverhaltnis vorsehen. Der
anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldver-
schreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag
der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht Uberstei-
gen.

dd) Wandlungs- und Optionspflichten
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Die Schuldverschreibungsbedingungen der Schuld-
verschreibungen kénnen auch eine Wandlungs- oder
Optionspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem
anderen Zeitpunkt (jeweils auch ,Endfélligkeit”) be-
grinden oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei
Endfalligkeit den Inhabern von Schuldverschreibungen
ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des félligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewéhren. In
diesen Fallen kann der Wandlungs- oder Optionspreis
fir eine Aktie des durchschnittlichen Schlusskurses
der Aktien der Gesellschaft im Freiverkehr der Borse
Miinchen wahrend der zehn (10) aufeinanderfolgenden
Borsenhandelstage vor oder nach dem Tag der End-
falligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des
unter nachstehendem lit. b) ee) genannten Mindest-
preises liegt.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei Endféllig-
keit je Teilschuldverschreibung auszugebenden Aktien
darf den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschrei-
bung nicht Ubersteigen. § 9 Abs. 1 in Verbindung mit
§ 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Options-
preis fur eine Aktie muss — mit Ausnahme der Félle, in
denen eine Options- oder Wandlungspflicht vorgesehen
ist — entweder mindestens 80 % des durchschnittlichen
Schlusskurses der Aktien der Gesellschaft im Freiver-
kehr der Bérse Miinchen an den finf (5) Bérsenhan-
delstagen unmittelbar vor dem Tag der endgultigen
Entscheidung des Vorstands Uber die Platzierung von
Schuldverschreibungen bzw. tUber die Annahme oder
Zuteilung durch die Gesellschaft im Rahmen einer Plat-
zierung von Schuldverschreibungen betragen oder — flr
den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts — min-
destens 80 % des durchschnittlichen Schlusskurses der
Aktien der Gesellschaft im Freiverkehr der Bérse Mun-
chen wéhrend (i) der Tage, an denen die Bezugsrechte
an der Bérse Munchen gehandelt werden, mit Ausnah-
me der beiden letzten Bérsenhandelstage des Bezugs-
rechtshandels, oder (ii) der Tage ab Beginn der Bezugs-
frist bis zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Bezugspreises entsprechen. § 9 Abs. 1 und § 199 AktG
bleiben unberihrt.



Bei mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten verbundenen Schuldver-
schreibungen kann der Wandlungs- oder Optionspreis
unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer Ver-
wasserungsschutzklausel nach néherer Bestimmung
der Schuldverschreibungsbedingungen dann erméaBigt
werden, wenn die Gesellschaft wahrend der Wandlungs-
oder Optionsfrist unter Einrdumung eines Bezugsrechts
an ihre Aktiondre das Grundkapital erhéht oder wenn
die Gesellschaft weitere Schuldverschreibungen be-
gibt bzw. sonstige Optionsrechte gewahrt oder garan-
tiert und den Inhabern von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten kein Bezugsrecht in dem Umfang ein-
gerdumt wird, wie es ihnen nach Ausubung der Wand-
lungs- oder Optionsrechte bzw. der Erflllung von Wand-
lungs- bzw. Optionspflichten zustiinde. Die ErméaBigung
des Options- oder Wandlungspreises kann auch nach
MaBgabe der ndheren Bestimmungen der Schuldver-
schreibungen durch eine Barzahlung bei Ausiibung des
Options- oder Wandlungsrechts bzw. bei Erflllung von
Wandlungs- bzw. Optionspflichten erfillt werden. Die
Schuldverschreibungsbedingungen kénnen auch fiir an-
dere MaBBnahmen, die zu einer Verwasserung des Werts
der Wandlungs- oder Optionsrechte fiihren kénnen (z. B.
auch bei Zahlung einer Dividende), eine wertwahrende
Anpassung des Wandlungs- oder Optionspreises vor-
sehen. Darlber hinaus kann die Gesellschaft flur den
Fall einer vorzeitigen Austibung des Wandlungs- oder
Optionsrechts die Zahlung einer angemessenen Ent-
schadigung gewahren. In jedem Fall darf der anteilige
Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung
zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der jeweiligen
Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Weitere Gestaltungsmdglichkeiten

Die Schuldverschreibungsbedingungen kdnnen jeweils
festlegen, dass im Fall der Wandlung oder Optionsaus-
Ubung bzw. bei Erfullung der Options- und Wandlungs-
pflichten auch eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem
Kapital der Gesellschaft oder andere Leistungen ge-
wéhrt werden kénnen. Ferner kann vorgesehen wer-
den, dass die Gesellschaft im Fall der Wandlung oder
Optionsauslibung bzw. bei Erflllung der Options- und
Wandlungspflichten den Inhabern der Schuldverschrei-
bungen nicht Aktien der Gesellschaft gewéhrt, sondern
den Gegenwert in Geld zahlt oder bérsennotierte Aktien
einer anderen Gesellschaft gewahrt.

Die Schuldverschreibungsbedingungen kénnen ande-
rerseits auch das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei
Falligkeit der Schuldverschreibungen den Inhabern der
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des félligen Geldbetrags Aktien der Gesell-
schaft oder bérsennotierte Aktien einer anderen Gesell-
schaft zu gewéhren.



In den Schuldverschreibungsbedingungen kann auBer-
dem vorgesehen werden, dass die Zahl der bei Austibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erflllung
der Wandlungs- oder Optionspflichten zu beziehenden
Aktien variabel ist und/oder der Wandlungs- oder
Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand festzule-
genden Bandbreite in Abhéngigkeit von der Entwicklung
des Aktienkurses oder als Folge von Verwasserungs-
schutzbestimmungen wéhrend der Laufzeit veréndert
werden kann.
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Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebe-
dingungen

99

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wand-
lungs- oder Optionspreis und den Wandlungs- oder
Optionszeitraum festzusetzen bzw. im Einvernehmen
mit den Organen der die Schuldverschreibungen bege-
benden, abhangigen oder in unmittelbarem oder mittel-
barem Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft festzu-
legen.

c) Schaffung eines Bedingten Kapitals 2021

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
EUR 1.800.000,00 (in Worten: Euro eine Million achthun-
derttausend) durch Ausgabe von bis zu 1.800.000 neu-
en, auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhéht
(,Bedingtes Kapital 2021%).

Das Bedingte Kapital 2021 dient der Gewahrung von
Aktien bei der Auslibung von Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. bei der Erflllung von Wandlungs- oder Options-
pflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend gemein-
sam ,Schuldverschreibungen®), die aufgrund des Ermach-
tigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 23. Juni
2021 ausgegeben worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBga-
be des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 23. Juni 2021 jeweils festzulegenden Wandlungs- oder
Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft oder einer von der
Gesellschaft abhéngigen oder in ihrem unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft auf-
grund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversamm-
lung vom 23. Juni 2021 bis zum 22. Juni 2026 ausgegeben
bzw. garantiert werden, von ihren Wandlungs- oder Options-
rechten Gebrauch machen bzw. Wandlungs- oder Options-
pflichten aus solchen Schuldverschreibungen erflllen oder
soweit die Gesellschaft anstelle der Zahlung des félligen



d)

Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewéhrt und soweit
die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus
genehmigtem Kapital oder durch andere Leistungen bedient
werden.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschafts-
jahres an, in dem sie entstehen, und fir alle nachfolgenden
Geschéftsjahre am Gewinn teil.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfuhrung der
bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Satzung entsprechend
der jeweiligen Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals
2021 und nach Ablauf samtlicher Options- und Wandlungs-
fristen zu andern.

Anderung von § 3 Abs. 4 der Satzung
§ 3 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR
1.800.000,00 (in Worten: Euro eine Million achthunderttau-
send) durch Ausgabe von bis zu [1.800.000] neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien bedingt erhéht (,Bedingtes
Kapital 2021°).

Das Bedingte Kapital 2021 dient der Gewahrung von
Aktien bei der Ausubung von Wandlungs- oder Opti-
onsrechten bzw. bei der Erfullung von Wandlungs- oder
Optionspflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend
gemeinsam ,Schuldverschreibungen®), die aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
23. Juni 2021 ausgegeben worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBga-
be des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 23. Juni 2021 jeweils festzulegenden Wandlungs- oder
Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft oder einer von der
Gesellschaft abhéngigen oder in ihrem unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft auf-
grund des Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversamm-
lung vom 23. Juni 2021 bis zum 22. Juni 2026 ausgegeben
bzw. garantiert werden, von ihren Wandlungs- oder Options-
rechten Gebrauch machen bzw. Wandlungs- oder Options-
pflichten aus solchen Schuldverschreibungen erflllen oder
soweit die Gesellschaft anstelle der Zahlung des félligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewéhrt und soweit
die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus
genehmigtem Kapital oder durch andere Leistungen bedient
werden.



Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschafts-
jahres an, in dem sie entstehen, und fir alle nachfolgenden
Geschéftsjahre am Gewinn teil.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der be-
dingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Satzung entsprechend
der jeweiligen Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals
2021 und nach Ablauf samtlicher Options- und Wandlungs-
fristen zu andern.”

e) Anmeldung zur Eintragung in das Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die Aufhebung des Be-
dingten Kapitals 2016 gemaB vorstehendem lit. a) dieses
Tagesordnungspunkts 7, die Schaffung des Bedingten Kapi-
tals 2021 gemaf vorstehendem lit. c) dieses Tagesordnungs-
punkts 7 und die entsprechende Anderung der Satzung
geman vorstehendem lit. d) dieses Tagesordnungspunkts 7
mit der MaBgabe zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden, dass zunéchst die Aufhebung des Bedingten
Kapitals 2016 eingetragen wird, dies jedoch nur dann, wenn
unmittelbar anschlieBend die Eintragung des Bedingten
Kapitals 2021 erfolgt.

Der Vorstand wird vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes
erméchtigt, das Bedingte Kapital 2021 und die genannte
Satzungsanderung unabhangig von den Ubrigen Beschlis-
sen der Hauptversammlung zur Eintragung in das Handels-
register anzumelden.

Beschlussfassung uUber die Erméchtigung zum Erwerb
und zur Verwendung eigener Aktien, einschlieBlich der Er-
méchtigung zur Einziehung erworbener eigener Aktien und
Kapitalherabsetzung sowie zum Ausschluss des Bezugs-
rechts

Zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien bedarf die Ge-
sellschaft geméB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG, soweit nicht gesetzlich
ausdricklich zugelassen, einer besonderen Erméchtigung durch
die Hauptversammlung. Die Hauptversammlung der Gesell-
schaft vom 21. Juli 2016 hat den Vorstand erméchtigt, bis zum
20. Juli 2021 eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des Grund-
kapitals zu erwerben. Von dieser Erméachtigung hat der Vorstand
der Gesellschaft keinen Gebrauch gemacht. Die bestehende
Erméchtigung lauft am 20. Juli 2021 ab.

Um der Gesellschaft weiterhin vollen Handlungsspielraum zu be-
wahren, soll der Gesellschaft unter Aufhebung der bestehenden
Erméchtigung deshalb eine neue Erméachtigung erteilt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu
fassen:



a)

b)

c)

Aufhebung der bestehenden Erméachtigung

Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 21. Juli 2016 erteilte und bis zum
20. Juli 2021 befristete Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien wird zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der neuen
unter nachstehenden lit. b) bis einschlieBlich lit. e) dieses
Tagesordnungspunkts 8 vorgeschlagenen Erméachtigung
aufgehoben.

Schaffung einer neuen Erméchtigung

Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum Ablauf des
22. Juni 2026 unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrund-
satzes (§ 53a AktG) eigene Aktien der Gesellschaft bis zu
insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Auslibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals
der Gesellschaft zu erwerben. Die aufgrund dieser Erméch-
tigung erworbenen Aktien durfen zusammen mit anderen
eigenen Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft
erworben hat und noch besitzt oder ihr nach den §§ 71a ff.
AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des je-
weiligen Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen.

Die Erméachtigung kann einmalig oder mehrmals, ganz oder
in Teilbetrégen, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke
durch die Gesellschaft, aber auch durch abhéngige oder im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen
oder von Dritten fir Rechnung der Gesellschaft oder von
ihr abhangiger oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehender Unternehmen ausgeubt werden.

Die Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in
eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Art und Weise des Erwerbs eigener Aktien

Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt nach Wahl des Vor-
stands aa) uUber die Borse oder bb) mittels eines an alle
Aktionére der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kaufan-
gebots bzw. mittels einer &ffentlichen Aufforderung an die
Aktionére zur Abgabe von Verkaufsangeboten (der Erwerb
gemén bb) im Folgenden auch ,Offentliches Erwerbsan-
gebot).

aa) Erwerb der Aktien Uber die Borse

Erfolgt der Erwerb der eigenen Aktien Uber die Borse,
darf der von der Gesellschaft gezahlte Kaufpreis je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den an der Bérse Miinchen
im Freiverkehr wahrend der letzten flinf (5) Bérsenhan-
delstage vor dem Erwerb der Aktien ermittelten durch-
schnittlichen Schlusskurs nicht um mehr als 10 % Uber-
bzw. unterschreiten.



bb) Erwerb der Aktien mittels eines Offentlichen Erwerbsan-
gebots

Bei einem Erwerb im Weg eines Offentlichen Erwerb-
sangebots kann die Gesellschaft einen festen Erwerb-
spreis oder eine Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Er-
werbsnebenkosten) festlegen, innerhalb der sie bereit
ist, Aktien zu erwerben. In dem Offentlichen Erwerbsan-
gebot kann die Gesellschaft eine Frist fir die Annahme
oder Abgabe des Angebots und die Mdglichkeit und die
Bedingungen fiir eine Anpassung der Kaufpreisspanne
wahrend der Frist im Fall nicht nur unerheblicher Kurs-
veranderungen festlegen. Der Kaufpreis wird im Fall
einer Kaufpreisspanne anhand der in den Annahme-
bzw. Angebotserklarungen der Aktiondre genannten
Verkaufspreise und des nach Beendigung der Ange-
botsfrist von dem Vorstand festgelegten Erwerbsvolu-
mens ermittelt.

(i) Bei einem offentlichen Kaufangebot der Gesell-
schaft darf der angebotene Kaufpreis oder die Kauf-
preisspanne den an der Bérse Miinchen im Freiver-
kehr ermittelten durchschnittlichen Schlusskurs an
den letzten funf (5) Bérsenhandelstagen vor dem
Tag der 6ffentlichen Ankiindigung des Angebots um
nicht mehr als 10 % Uber- bzw. unterschreiten. Im
Fall einer Anpassung der Kaufpreisspanne durch
die Gesellschaft wird auf die letzten funf (5) Borsen-
handelstage vor der 6ffentlichen Ankiindigung der
Anpassung abgestellt.

(ii) Bei einer Aufforderung an die Aktionare zur Abga-
be von Verkaufsangeboten darf der auf der Basis
der abgegebenen Angebote ermittelte Kaufpreis
(ohne Erwerbsnebenkosten) je Aktie der Gesell-
schaft den an der Bérse Munchen im Freiverkehr
ermittelten durchschnittlichen Schlusskurs an den
letzten funf (5) Bérsenhandelstagen vor dem Tag
der Veréffentlichung der Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten um nicht mehr als 10 %
Uber- bzw. unterschreiten. Im Fall einer Anpassung
der Kaufpreisspanne durch die Gesellschaft wird
auf die letzten fiinf (5) Boérsenhandelstage vor der
offentlichen Anklindigung der Anpassung abgestellt.

Das Volumen des Kaufangebots oder der Verkaufsauf-
forderung kann begrenzt werden. Sofern die von den
Aktiondren zum Erwerb angebotenen Aktien den Ge-
samtbetrag des Kaufangebots oder der Verkaufsauf-
forderung der Gesellschaft Uberschreiten, erfolgt die
Berticksichtigung oder die Annahme im Verhéltnis
des Gesamtbetrags des Kaufangebots bzw. der Ver-
kaufsaufforderung zu den insgesamt von den Aktio-
naren angebotenen Aktien. Es kann aber vorgesehen
werden, dass geringe Stickzahlen bis zu einhundert
(100) angebotenen Aktien je Aktionar bevorrechtigt er-
worben werden. Das Offentliche Erwerbsangebot kann
weitere Bedingungen vorsehen.
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d) Erméchtigung des Vorstands zur VerduBerung und sons-
tigen Verwendung der eigenen Aktien

Der Vorstand wird erméchtigt, die von der Gesellschaft auf-
grund der vorstehenden und friiher erteilter Ermachtigungen
geman § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen Aktien
neben einer VerduBerung Uber die Bérse oder mittels eines
Angebots an alle Aktiondre zu jedem zulassigen Zweck, ins-
besondere auch in folgender Weise zu verwenden:

aa) Sie kénnen eingezogen werden und das Grundkapital

der Gesellschaft um den auf die eingezogenen Aktien
entfallenden Teil des Grundkapitals herabgesetzt wer-
den, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchflihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.
Der Vorstand kann die Aktien auch im vereinfachten
Verfahren ohne Herabsetzung des Grundkapitals ein-
ziehen, so dass sich durch die Einziehung der Anteil
der Gbrigen Aktien am Grundkapital erhoht. Erfolgt die
Einziehung der Aktien im vereinfachten Verfahren ohne
Herabsetzung des Grundkapitals, ist der Vorstand zur
Anpassung der Aktienzahl in der Satzung ermachtigt.

bb) Sie kdnnen zur Durchflihrung einer Aktiendividende, in

cC

-~

deren Rahmen Aktien der Gesellschaft (auch teilweise
und/oder wahlweise) gegen Einlage von Dividenden-
anspriichen der Aktiondre ausgegeben werden (Aktien-
dividende), verwendet werden.

Sie kdnnen Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zu
der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unter-
nehmen im Sinne des § 15 AktG stehen oder standen,
sowie Organmitgliedern der Gesellschaft bzw. von mit
der Gesellschaft verbundenen Unternehmen oder sons-
tigen Inhabern von Erwerbsrechten insbesondere aus
ausgegebenen Optionen zum Erwerb angeboten und
Ubertragen werden. Soweit Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft betroffen sind, gilt diese Erméachtigung fir
den Aufsichtsrat, der auch die jeweiligen Einzelheiten
festlegt (siehe nachstehend lit. €)).

dd) Sie konnen Dritten gegen Sachleistungen, insbesonde-

re im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
oder beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen, als Gegenleistung
far von mit der Gesellschaft nicht verbundenen Dritten
(insbesondere Dienstleistern) erbrachte Leistungen
sowie zum (auch mittelbaren) Erwerb von Vermdgens-
gegenstanden oder Ansprichen auf den Erwerb von
Vermdgensgegenstanden, einschlieBlich Forderungen
gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaf-
ten, angeboten und auf diese Ubertragen werden. Die
vorbezeichneten Aktien kénnen dariber hinaus auch
zur Beendigung bzw. vergleichsweisen Erledigung von
gesellschaftsrechtlichen Spruchverfahren bei verbun-
denen Unternehmen der Gesellschaft verwendet wer-
den.



ee) Sie kénnen gegen Barzahlung an Dritte verduBert wer-
den, wenn der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft
verauBert werden, den Boérsenpreis (einschlieBlich der
Notierung im Freiverkehr) einer Aktie der Gesellschaft
zum VerduBerungszeitpunkt nicht wesentlich unter-
schreitet (§§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG). Der auf die Anzahl der aufgrund dieser Erméch-
tigung verauBerten Aktien entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals darf 10 % nicht Ubersteigen, und
zwar weder zum Zeitpunkt der Beschlussfassung noch
— falls dieser Wert des Grundkapitals geringer ist — zum
Zeitpunkt der Austibung dieser Erméachtigung. Auf diese
Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die in direkter
oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wéhrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung
bis zu diesem Zeitpunkt ausgegeben oder verauBert wur-
den. Ferner anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung
von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten
ausgegeben wurden oder ausgegeben werden kénnen,
sofern die zugrunde liegenden Schuldverschreibungen
kunftig wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

ff) Sie kénnen zur Bedienung von Erwerbspflichten oder
Erwerbsrechten auf Aktien der Gesellschaft aus und im
Zusammenhang mit von der Gesellschaft oder einer ihrer
Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten verwendet werden.

e) Ermaéchtigung des Aufsichtsrats zur Verwendung der

f)

erworbenen eigenen Aktien

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die von der Gesellschaft
aufgrund der vorstehenden und friher erteilter Erméchti-
gungen gemanB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworbenen eigenen
Aktien zur Ausgabe an Mitglieder des Vorstands der Ge-
sellschaft nach MaBgabe der unter vorstehendem lit. d) cc)
enthaltenen Bestimmungen zu verwenden.

Sonstige Regelungen

Die vorstehend unter lit. d) und lit. e) aufgefihrten Erméch-
tigungen zur Verwendung eigener Aktien kénnen ganz oder
bezogen auf Teilvolumina der erworbenen eigenen Aktien
einmal oder mehrmals, einzeln oder zusammen, ausge-
nutzt werden. Die Ermachtigungen unter vorstehendem
lit. d) kénnen auch durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehende Unternehmen oder von Dritten fir
Rechnung der Gesellschaft oder von ihr abhangiger oder im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehender Unternehmen
ausgeUlbt werden.
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Das Bezugsrecht der Aktionare ist in den vorstehend unter
lit. d) bb) bis einschlieBlich ff) und lit. €) genannten Fallen
ausgeschlossen oder soweit dies, fur den Fall der VerduBBe-
rung eigener Aktien an alle Aktionéare, erforderlich ist, um
Spitzenbetrage auszuschlieBen. Durch die Ausnutzung der
vorstehend unter lit. d) cc) und lit. e) enthaltenen Erméch-
tigungen darf ein anteiliger Betrag in Héhe von 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uberschritten werden,
und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung tber die vorstehenden Erméachtigungen,
noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigungen.
Auf diese 10 %-Grenze sind diejenigen Aktien anzurechnen,
die aus genehmigtem Kapital oder aus bedingtem Kapital an
Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft
sowie an Mitglieder der Geschéftsflihrungen und Arbeitneh-
mer von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen im
Sinne des § 15 AktG wéahrend der Laufzeit dieser Erméach-
tigungen aus Beteiligungsprogrammen ausgegeben oder
verduBert wurden.

Beschlussfassung iiber eine Anderung der Vergiitung der
Mitglieder des Aufsichtsrats und die entsprechende Neu-
fassung von § 13 der Satzung

Die derzeit geltende Vergltung des Aufsichtsrats der GIEAG
Immobilien AG wird durch § 13 der Satzung der Gesellschaft
bestimmt. Zuletzt wurde § 13 der Satzung der Gesellschaft
mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Juli 2016 mit
Wirkung fir das am 1. Januar 2016 beginnende Geschéfts-
jahr neu gefasst. Die Héhe der Vergltung der Mitglieder des
Aufsichtsrats soll gegenliber der bisherigen Regelung ange-
passt werden. Die neue Regelung soll mit ihrer Wirksamkeit
die derzeitigen Regelungen zur Vergltung der Mitglieder des
Aufsichtsrats ersetzen und mit Wirkung ab dem 1. Januar 2021
Anwendung finden. § 13 Abs. 1 der Satzung sieht derzeit vor,
dass die Mitglieder des Aufsichtsrats fir jedes volle Geschéfts-
jahr ihrer Zugehérigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Vergitung,
die fUr das einzelne Mitglied EUR 10.000,00, fur den stellvertre-
tenden Vorsitzenden EUR 12.500,00 und fur den Vorsitzenden
EUR 15.000,00 betragt. § 13 Abs. 3 der Satzung sieht derzeit
eine variable Verglitungskomponente in Héhe von je EUR 2,50
pro EUR 1.000,00 ausgeschiitteter Dividende an die Aktionare
vor. Die feste Vergutung soll kiinftig dahingehend erhéht werden,
dass die Vergutung fur das einzelne Mitglied EUR 12.500,00,
fur den stellvertretenden Vorsitzenden EUR 15.000,00 und fir
den Vorsitzenden EUR 20.000,00 betragt. Die variable Vergu-
tungskomponente soll kiinftig dahingehend erhéht werden, dass
jedes Mitglied des Aufsichtsrats EUR 3,50 pro EUR 1.000,00
ausgeschutteter Dividende an die Aktionére erhélt. Damit soll
den gestiegenen Anforderungen an die Tatigkeit des Aufsichts-
rats Rechnung getragen und die Gesellschaft in die Lage ver-
setzt werden, durch eine angemessene Vergutung qualifizierte
Mitglieder fir den Aufsichtsrat zu halten und zu gewinnen.



Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu

fassen:

a)

§ 13 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

4)

§13
Verglitung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir jedes
volle Geschaéftsjahr ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichts-
rat eine feste Verglitung, die fir das einzelne Mitglied
EUR 12.500,00, fir den stellvertretenden Vorsitzenden
des Aufsichtsrats EUR 15.000,00 und fur den Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats EUR 20.000,00 betragt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten dartiber hinaus
far die Teilnahme an einer Sitzung als Présenzsitzung
ein Sitzungsgeld in Hohe von jeweils EUR 1.000,00, fir
die Teilnahme an einer Video- oder Telefonkonferenz
sowie fur Beschlussfassungen auBBerhalb von Sitzungen
ein Sitzungsgeld in Héhe von jeweils EUR 500,00.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt ferner eine variable
Vergitungskomponente in Héhe von je EUR 3,50 pro
EUR 1.000,00 ausgeschdtteter Dividende an die Aktio-
nére.

Die Gesellschaft erstattet den Mitgliedern des Aufsichts-
rats darliber hinaus ihre im Zusammenhang mit der Auf-
sichtsratstatigkeit anfallenden Auslagen sowie eine auf
die Vergltung entfallende Umsatzsteuer.

Mitglieder des Aufsichtsrats, die nur wéhrend eines Teils
des Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat angehort haben,
erhalten eine zeitanteilige Vergitung.

Die Vergutung nach Absatz 3 ist féllig am Tag nach der
Hauptversammlung, die Uber die Ausschittung einer
Dividende flir das betreffende Geschéftsjahr beschlieBt,
im Ubrigen am Ende des jeweiligen Geschaftsjahres.

Die Gesellschaft ist ermachtigt, fir die Mitglieder des
Aufsichtsrats eine Vermdgensschaden-Haftpflichtversi-
cherung (sog. D&O-Versicherung) zu marktkonformen
und angemessenen Bedingungen abzuschlieBen, wo-
bei die Versicherungspréamie von der Gesellschaft Giber-
nommen wird.”

Die unter vorstehendem lit. a) dieses Tagesordnungs-
punkts 9 genannte Satzungsanderung zur Vergitung der
Mitglieder des Aufsichtsrats ersetzt mit ihrer Wirksamkeit die
derzeitigen Regelungen zur Vergitung der Mitglieder des
Aufsichtsrats und findet mit Wirkung ab dem 1. Januar 2021
Anwendung.
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BERICHTE AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 (Beschluss-
fassung liber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2016,
die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2021 mit der
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie tber die
entsprechende Satzungsénderung

Zu Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung am 23. Juni 2021
schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, das Genehmigte Kapital
2016 aufschiebend bedingt auf die Eintragung des neuen Geneh-
migten Kapitals 2021 aufzuheben und ein neues genehmigtes
Kapital (Genehmigtes Kapital 2021) zu schaffen. GeméaB § 203
Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet
der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung Uber
die Grunde flr die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionéare bei Ausgabe der neuen Aktien diesen Bericht.

Damit die Gesellschaft auch zukunftig flexibel ist, um bei Bedarf ihre
Eigenmittel gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu stérken, soll das
noch bestehende Genehmigte Kapital 2016 aufgehoben und durch
ein neues genehmigtes Kapital ersetzt sowie die Satzung entspre-
chend angepasst werden. Das Volumen des neuen Genehmigten
Kapitals 2021 betragt 50 % des derzeitigen Grundkapitals der Ge-
sellschaft.

Das unter Punkt 6 lit. b) der Tagesordnung der Hauptversammlung
am 23. Juni 2021 vorgeschlagene neue genehmigte Kapital soll den
Vorstand erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 22. Juni 2026 um bis zu
EUR 2.100.000,00 einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von bis
zu 2.100.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2021).
Das Genehmigte Kapital 2021 soll der Gesellschaft ermdglichen,
auch weiterhin kurzfristig das erforderliche Kapital an den Kapital-
markten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen und flexi-
bel ein glnstiges Marktumfeld zur Deckung eines kinftigen Finan-
zierungsbedarfs schnell zu nutzen. Da Entscheidungen Uber die
Deckung eines kiinftigen Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu
treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom
Rhythmus der jéhrlichen Hauptversammilungen oder von der langen
Einberufungsfrist einer auBerordentlichen Hauptversammlung ab-
héngig ist. Diesen Umsténden hat der Gesetzgeber mit dem Instru-
ment des ,genehmigten Kapitals“ Rechnung getragen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 zur Ausgabe
von Aktien gegen Bareinlagen haben die Aktionére grundsétzlich ein
Bezugsrecht (§ 203 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit § 186 Abs. 1
AktG), wobei auch ein mittelbares Bezugsrecht im Sinne des § 186
Abs. 5 AktG genugt. Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines
solchen mittelbaren Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz nicht
als Bezugsrechtsausschluss anzusehen. Den Aktiondren werden
letztlich die gleichen Bezugsrechte gewéhrt wie bei einem direkten
Bezug. Aus abwicklungstechnischen Griinden werden lediglich ein
oder mehrere Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch ermé&chtigt werden, mit Zustimmung des

Aufsichtsrats in bestimmten Féllen das Bezugsrecht ausschlieBen zu
kénnen.
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a)

Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht flr Spitzenbetrage ausschlieBen kénnen. Dieser Bezugs-
rechtsausschluss zielt darauf, die Abwicklung einer Emission mit
grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionare zu erleichtern, weil
dadurch ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhéltnis darge-
stellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetrage ist je Aktionar in
der Regel gering, deshalb ist der mdgliche Verwasserungseffekt
ebenfalls als gering anzusehen. Demgegenlber ist der Aufwand
fur die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich hoéher.
Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitdt und der leichteren
Durchflihrung einer Emission. Die als freie Spitzen vom Bezugs-
recht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden ent-
weder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise best-
maoglich fur die Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat
halten den méglichen Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen
Grunden flr sachlich gerechtfertigt und unter Abwagung mit den
Interessen der Aktionare auch fir angemessen.

Das Bezugsrecht kann ferner bei Barkapitalerhdhungen ausge-
schlossen werden, wenn die Aktien zu einem Betrag ausgege-
ben werden, der den Bérsenkurs (einschlieBlich der Notierung
im Freiverkehr) nicht wesentlich unterschreitet und eine solche
Kapitalerhdhung 10 % des Grundkapitals nicht iberschreitet (er-
leichterter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG). Die Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage,
schnell und flexibel auf sich bietende glnstige Kapitalmarkt-
situationen zu reagieren und die neuen Aktien auch sehr kurzfris-
tig, d. h. ohne das Erfordernis eines mindestens zwei Wochen
dauernden Bezugsangebots, platzieren zu kénnen. Der Aus-
schluss des Bezugsrechts ermdglicht ein sehr schnelles Agieren
und eine Platzierung nahe am Bérsenkurs, d. h. ohne den bei Be-
zugsemissionen Ublichen Abschlag. Dadurch wird die Grundla-
ge geschaffen, einen méglichst hohen VerauBerungsbetrag und
eine groBtmaogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Die
Erméchtigung zu dem erleichterten Bezugsrechtsauschluss fin-
det ihre sachliche Rechtfertigung nicht zuletzt in dem Umstand,
dass héaufig ein héherer Mittelzufluss generiert werden kann.

Eine solche Kapitalerhdhung darf 10 % des Grundkapitals, das
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméchtigung und
auch zum Zeitpunkt ihrer Ausiibung besteht, nicht tbersteigen.
Der Beschlussvorschlag sieht zudem eine Anrechnungsklausel
vor. Auf die maximal 10 % des Grundkapitals, die dieser Be-
zugsrechtsausschluss betrifft, sind Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder Optionspflichten ge-
maBn § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden oder auszuge-
ben sind, sofern diese Schuldverschreibungen in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wéahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben wurden. Ferner ist die VerduBerung eigener Aktien an-
zurechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
aufgrund einer Ermachtigung gemai § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5
Halbsatz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts erfolgt. Anzurechnen sind im Ub-
rigen auch Aktien, die wahrend der Laufzeit des Genehmigten
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Kapitals 2021 aus anderem genehmigtem Kapital geman § 203
Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder auf
der Grundlage sonstiger KapitalmaBnahmen in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt zwingend voraus,
dass der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Ein etwaiger Abschlag vom aktuellen
Borsenkurs oder einem volumengewichteten Borsenkurs wéh-
rend einer angemessenen Anzahl von Boérsentagen vor der
endgultigen Festsetzung des Ausgabebetrags wird, vorbehalt-
lich besonderer Umstéande des Einzelfalls, voraussichtlich nicht
Uber ca. 5 % des entsprechenden Bérsenkurses liegen. Damit
wird auch dem Schutzbedrfnis der Aktionére hinsichtlich einer
wertméBigen Verwésserung ihrer Beteiligung Rechnung getra-
gen. Durch diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am Bor-
senkurs wird sichergestellt, dass der Wert, den ein Bezugsrecht
fur die neuen Aktien hatte, praktisch sehr gering ist. Die Aktio-
nére haben die Méglichkeit, ihre relative Beteiligung durch einen
Zukauf Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

Das Bezugsrecht kann zudem bei Kapitalerhbhungen gegen
Sacheinlagen ausgeschlossen werden. Die Gesellschaft soll
auch weiterhin insbesondere Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen oder sonstige Vermdgensgegenstéande erwerben
kénnen oder auf Angebote zu Akquisitionen bzw. Zusammen-
schlissen reagieren kénnen, um ihre weitere Expansion voran-
zutreiben sowie die Ertragskraft und den Unternehmenswert zu
steigern. Weiterhin soll der Ausschluss des Bezugsrechts dazu
dienen, Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die gegen Sach-
einlagen ausgegeben werden, zu bedienen.

Die Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitions-
objekte zum Teil ein starkes Interesse haben — z. B. zur Wahrung
eines gewissen Einflusses auf den Gegenstand der Sachein-
lage — Stlickaktien der Gesellschaft als Gegenleistung zu erwer-
ben. Fr die Moglichkeit, die Gegenleistung nicht ausschlie3lich
in Barleistungen, sondern auch in Aktien oder nur in Aktien zu
erbringen, spricht unter dem Gesichtspunkt einer optimalen
Finanzstruktur zudem, dass in dem Umfang, in dem neue
Aktien als Akquisitionswahrung verwendet werden kdnnen, die
Liquiditat der Gesellschaft geschont, eine Fremdkapitalaufnah-
me vermieden wird und der bzw. die Verkaufer an zukunftigen
Kurschancen beteiligt werden. Das fiihrt zu einer Verbesserung
der Wettbewerbsposition der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Die Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akquisitionswéhrung
einzusetzen, gibt der Gesellschaft damit den notwendigen Hand-
lungsspielraum, solche Akquisitionsgelegenheiten schnell und
flexibel zu ergreifen, und versetzt sie in die Lage, selbst groBere
Einheiten gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Auch bei
Wirtschaftsgitern sollte es mdglich sein, sie unter Umstéanden
gegen Aktien zu erwerben. Fir beides muss das Bezugsrecht
der Aktionédre ausgeschlossen werden koénnen. Weil solche
Akquisitionen haufig kurzfristig erfolgen mussen, ist es wichtig,
dass sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich stattfin-
denden Hauptversammlung beschlossen werden. Es bedarf



eines genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats schnell zugreifen kann.

Entsprechendes gilt fir die Bedienung von Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten aus
Schuldverschreibungen, die ebenfalls zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden auf der
Grundlage der Erméchtigung unter Tagesordnungspunkt 7 der
Hauptversammlung vom 23. Juni 2021 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden. Die Ausgabe
der neuen Aktien erfolgt dabei gegen Sacheinlagen, entweder
in Form der einzubringenden Schuldverschreibung oder in Form
der auf die Schuldverschreibung geleisteten Sacheinlage. Dies
fahrt zu einer Erhdhung der Flexibilitdt der Gesellschaft bei der
Bedienung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten. Das Angebot von Schuldverschreibungen
anstelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder von Bar-
leistungen kann eine attraktive Alternative darstellen, die auf-
grund ihrer zusétzlichen Flexibilitat die Wettbewerbschancen der
Gesellschaft bei Akquisitionen erhéht. Die Aktionare sind durch
das ihnen bei Begebung von Schuldverschreibungen mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflich-
ten zustehende Bezugsrecht geschtzt.

Die Falle, in denen das Bezugsrecht fir Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgeschlossen werden kann, werden im Be-
richt des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 erlutert. Wenn
sich Méglichkeiten zum Zusammenschluss mit anderen Unter-
nehmen oder zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden zeigen, wird der Vorstand in jedem
Fall sorgfaltig prifen, ob er von der Erméachtigung zur Kapital-
erhéhung durch Gewéhrung neuer Aktien Gebrauch machen
soll. Dies umfasst insbesondere auch die Prifung der Bewer-
tungsrelation zwischen der Gesellschaft und der erworbenen
Unternehmensbeteiligung oder den sonstigen Vermdgensge-
gensténden und die Festlegung des Ausgabepreises der neuen
Aktien und der weiteren Bedingungen der Aktienausgabe. Der
Vorstand wird das genehmigte Kapital nur dann nutzen, wenn er
der Uberzeugung ist, dass der Zusammenschluss bzw. Erwerb
des Unternehmens oder des Unternehmensanteils oder der Be-
teiligungserwerb gegen Gewéahrung von neuen Aktien im wohl-
verstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére
liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung nur
erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung gelangt ist.

Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht ausschlieBen kénnen, soweit es erforderlich
ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (nachstehend gemeinsam ,Schuldver-
schreibungen®) ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben.
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten sehen in ihren Ausga-
bebedingungen regelmaBig einen Verwasserungsschutz vor,

27



der den Inhabern bzw. Glaubigern bei nachfolgenden Aktien-
emissionen und bestimmten anderen MaBnahmen ein Bezugs-
recht auf neue Aktien gewahrt. Sie werden damit so gestellt,
als seien sie bereits Aktionare. Um die Schuldverschreibungen
mit einem solchen Verwésserungsschutz ausstatten zu kénnen,
muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausge-
schlossen werden. Das dient der leichteren Platzierung der
Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionare
an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft. Zudem hat
der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw.
Glaubiger von Schuldverschreibungen den Vorteil, dass im Fall
einer Ausnutzung der Erméachtigung der Options- oder Wand-
lungspreis fir die Inhaber bzw. Glaubiger bereits bestehender
Schuldverschreibungen nicht nach den jeweiligen Bedingungen
der Schuldverschreibungen ermaBigt zu werden braucht. Dies
ermdglicht einen héheren Zufluss an Mitteln und liegt daher im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

e) SchlieBlich kann das Bezugsrecht zur Durchflihrung einer Aktien-
dividende ausgeschlossen werden, in deren Rahmen Aktien der
Gesellschaft (auch teilweise und/oder wahlweise) gegen Einlage
von Dividendenanspriichen der Aktionare ausgegeben werden.

Dadurch soll es der Gesellschaft ermdglicht werden, eine Aktien-
dividende zu optimalen Bedingungen auszuschdtten. Bei einer
Aktiendividende wird den Aktiondren angeboten, ihren mit dem
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung ent-
standenen Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder
teilweise als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im
Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Aus-
schittung einer Aktiendividende kann als Bezugsrechtsemission
insbesondere unter Beachtung der Bestimmungen in § 186
Abs. 1 AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186
Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzelfall kann
es je nach Kapitalmarktsituation indes vorzugswirdig sein, die
Ausschuttung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass
der Vorstand zwar allen Aktionéren, die dividendenberechtigt
sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrund-
satzes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres
Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den
Aktiondren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht
der Aktionare auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlieBt.

Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Aus-
schuttung der Aktiendividende ohne die vorgenannten Beschran-
kungen des § 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu flexibleren
Bedingungen. Angesichts des Umstands, dass allen Aktio-
naren die neuen Aktien angeboten werden und tberschieBende
Dividendenbetrage durch Barzahlung der Dividende abgegolten
werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in einem solchen
Fall als gerechtfertigt und angemessen.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021
bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig
prifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung im Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktionare ist.
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Sofern der Vorstand wéhrend eines Geschaftsjahrs eine der vor-
stehenden Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen
einer Kapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital 2021 ausnutzt,
wird er in der folgenden Hauptversammlung hiertiber berichten.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 (Beschluss-
fassung liber die Aufhebung der bestehenden Erméachtigung zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
mit moglichem Ausschluss des Bezugsrechts und Erteilung
einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts, liber die Aufhebung des bestehenden Bedingten
Kapitals 2016, die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2021
sowie Uber die entsprechende Satzungséanderung)

Unter Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung am 23. Juni 2021
schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die bestehende Erméchti-
gung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen mit moglichem Ausschluss des Bezugsrechts und das
bestehende Bedingte Kapital 2016 aufzuheben sowie eine neue
Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend zusammen ,Schuldverschreibungen®) mit der Mog-
lichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare sowie das
entsprechende Bedingte Kapital 2021 zu schaffen. Geman § 221
Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der
Vorstand zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung Uber die
Grinde fur die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionéare bei Ausgabe der Schuldverschreibungen diesen Bericht:

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
21. Juli 2016 wurde der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 20. Juli 2021 einmalig oder mehrmalig auf den
Inhaber oder Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 15.000.000,00
mit einer Laufzeit von ldngstens 20 Jahren zu begeben und den
Inhabern der Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Options-
rechte auf neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 1.800.000,00 nach na-
herer MaBBgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen zu ge-
wahren. Zur Bedienung der Schuldverschreibungen 2016 wurde ein
Bedingtes Kapital 2016 in Héhe von EUR 1.800.000,00 geschaffen
(§ 3 Abs. 4 der Satzung). Von dieser Erméachtigung hat der Vor-
stand der Gesellschaft keinen Gebrauch gemacht. Diese durch die
Hauptversammlung vom 21. Juli 2016 erteilte Erméachtigung lauft am
20. Juli 2021 aus.

Vorstand und Aufsichtsrat halten es unter anderem zur Erhéhung
der Flexibilitat fir zweckmaBig, eine solche Ermachtigung sowie ein
neues bedingtes Kapital zu beschlieBen.

Um das Spektrum der mdglichen Kapitalmarktinstrumente, die
Wandlungs- oder Optionsrechte verbriefen, entsprechend nutzen
zu kénnen, erscheint es sachgerecht, das zuldssige Emissionsvolu-
men in der Ermachtigung auf EUR 47.000.000,00 festzulegen. Das
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bedingte Kapital, das der Erflllung der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten dient, soll
EUR 1.800.000,00 betragen. Damit wird sichergestellt, dass dieser
Erméchtigungsrahmen voll ausgenutzt werden kann. Die Anzahl der
Aktien, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten,
Wandlungs- oder Optionspflichten oder zur Gewéhrung von Aktien
anstelle des falligen Geldbetrags aus einer Schuldverschreibung mit
einem bestimmten Emissionsvolumen notwendig ist, hangt in der
Regel vom Boérsenkurs der Aktie der Gesellschaft im Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibung ab. Wenn Emissionsvolumen in
ausreichendem Umfang zur Verfiigung steht, ist die Méglichkeit zur
vollstandigen Ausnutzung des Erméachtigungsrahmens fir die Bege-
bung von Schuldverschreibungen gesichert.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grund-
lage fir die Entwicklung des Unternehmens. Durch die Ausgabe von
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen kann die Gesellschaft
je nach Marktlage attraktive Finanzierungsméglichkeiten nutzen, um
dem Unternehmen Kapital mit niedriger laufender Verzinsung zu-
flieBen zu lassen. Durch die Ausgabe von Genussrechten mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten kann die Verzinsung z. B. auch an die
laufende Dividende der Gesellschaft angelehnt werden. Die erzielten
Wandlungs- und Optionspramien kommen der Gesellschaft bei der
Ausgabe zugute. Die Praxis zeigt, dass einige Finanzierungsinstru-
mente auch erst durch die Gewéhrung von Options- oder Wandlungs-
rechten platzierbar werden.

Den Aktionaren ist bei der Begebung von Schuldverschreibungen
grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen ein-
zurdumen (§ 221 Abs. 4 in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG). Der
Vorstand kann von der Méglichkeit Gebrauch machen, Schuldver-
schreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitut(e) oder geman § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes lber
das Kreditwesen tatige Unternehmen mit der Verpflichtung auszuge-
ben, den Aktionaren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht geman § 186
Abs. 5 AktG). Es handelt sich hierbei nicht um eine Beschrankung
des Bezugsrechts der Aktionare. Den Aktionaren werden letztlich die
gleichen Bezugsrechte gewahrt wie bei einem direkten Bezug. Aus
abwicklungstechnischen Griinden werden lediglich ein oder mehrere
Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

a) Der Vorstand soll allerdings mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht flir Spitzenbetrédge ausschlieBen kénnen. Die-
ser Bezugsrechtsausschluss zielt darauf, die Abwicklung einer
Emission mit grundséatzlichem Bezugsrecht der Aktiondre zu
erleichtern, weil dadurch ein technisch durchfiihrbares Bezugs-
verhaltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetra-
ge ist je Aktionar in der Regel gering, deshalb ist der mogliche
Verwésserungseffekt ebenfalls als gering anzusehen. Demge-
genuber ist der Aufwand fir die Emission ohne einen solchen
Ausschluss deutlich héher. Der Ausschluss dient daher der Prak-
tikabilitdt und der leichteren Durchfiihrung einer Emission. Der
Vorstand und der Aufsichtsrat halten den méglichen Ausschluss
des Bezugsrechts aus diesen Griinden flr sachlich gerechtfertigt
und unter Abwagung mit den Interessen der Aktionare auch fur
angemessen.
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b)

Weiterhin soll der Vorstand erméchtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieB3en,
um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen
ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Ausuibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfll-
lung ihrer Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde. Dies bie-
tet die Méglichkeit, anstelle einer ErméBigung des Options- bzw.
Wandlungspreises den Inhabern von zu diesem Zeitpunkt be-
reits ausgegebenen oder noch auszugebenden Schuldverschrei-
bungen ein Bezugsrecht als Verwasserungsschutz gewéhren zu
kénnen. Es entspricht dem Marktstandard, Schuldverschrei-
bungen mit einem solchen Verwasserungsschutz auszustatten.

Der Vorstand soll weiterhin in entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermachtigt sein, bei einer Ausgabe
von Schuldverschreibungen gegen Barleistung dieses Bezugs-
recht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, wenn
der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren Marktwert
nicht wesentlich unterschreitet. Dies kann zweckmaBig sein,
um gunstige Borsensituationen rasch wahrnehmen und eine
Schuldverschreibung schnell und flexibel zu attraktiven Kondi-
tionen am Markt platzieren zu kénnen. Da die Aktienmarkte volatil
sein kénnen, hangt die Erzielung eines mdglichst vorteilhaften
Emissionsergebnisses in verstarktem Mafe oft davon ab, ob auf
Marktentwicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Giinstige,
moglichst marktnahe Konditionen kénnen in der Regel nur fest-
gesetzt werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht flr einen
zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Bei Bezugsrechts-
emissionen ist, um die Erfolgschancen der Emission fiir den ge-
samten Angebotszeitraum sicherzustellen, in der Regel ein nicht
unerheblicher Sicherheitsabschlag erforderlich. Zwar gestattet
§ 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und
damit bei Options- und Wandelanleihen der Konditionen dieser
Anleihe) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der
Volatilitat der Aktienmarkte besteht aber auch dann ein Markt-
risiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen
bei der Festlegung der Anleihekonditionen fiihrt. Auch ist bei
der Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
der Auslbung (Bezugsverhalten) eine alternative Platzierung
bei Dritten erschwert bzw. mit zuséatzlichem Aufwand verbunden.
SchlieBlich kann bei Einrhumung eines Bezugsrechts die Gesell-
schaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf eine
Veranderung der Marktverhéltnisse reagieren, was zu einer fir
die Gesellschaft unglnstigeren Kapitalbeschaffung fihren kann.

Die Interessen der Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass
die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Markt-
wert ausgegeben werden. Der Marktwert ist nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsétzen zu ermitteln. Der Vorstand
wird bei der Preisfestsetzung unter Beriicksichtigung der jewei-
ligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Marktwert so
gering wie moglich halten. Damit wird der rechnerische Wert
eines Bezugsrechts so gering sein, dass den Aktionaren durch
den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaft-
licher Nachteil entstehen kann.

Eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit die Ver-
meidung einer nennenswerten Wertverwasserung kénnen auch
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erfolgen, indem der Vorstand ein sog. Bookbuilding-Verfahren
durchfuhrt. Bei diesem Verfahren werden die Investoren gebeten,
auf der Grundlage vorlaufiger Anleihebedingungen Kaufantréage
zu Ubermitteln und dabei z. B. den fur marktgerecht erachteten
Zinssatz und/oder andere konomische Komponenten zu spezi-
fizieren. Nach Abschluss der Bookbuilding-Periode werden auf
der Grundlage der von Investoren abgegebenen Kaufantrage die
bis dahin noch offenen Bedingungen, z. B. der Zinssatz, markt-
gerecht geman dem Angebot und der Nachfrage festgelegt. Auf
diese Weise wird der Gesamtwert der Schuldverschreibungen
marktnah bestimmt. Durch ein solches Bookbuilding-Verfahren
kann der Vorstand sicherstellen, dass eine nennenswerte Ver-
wasserung des Werts der Aktien durch den Bezugsrechtsaus-
schluss nicht eintritt.

Die Aktiondre haben zudem die Médglichkeit, ihren Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft zu annahernd gleichen Bedin-
gungen durch Erwerb Uber die Bérse aufrechtzuerhalten. Da-
durch werden ihre Vermdgensinteressen angemessen gewahrt.
Die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss geman § 221
Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gilt nur
fir Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein
anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr
als 10 % des Grundkapitals entféllt, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausubung dieser
Erméchtigung.

Auf diese Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die
in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wéahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu
diesem Zeitpunkt ausgegeben oder verauBert wurden. Hierun-
ter fallen auch die Aktien, die zur Bedienung von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder ausge-
geben werden kénnen, sofern die zugrunde liegenden Schuld-
verschreibungen kinftig wahrend der Laufzeit dieser Erméach-
tigung bis zu diesem Zeitpunkt unter Bezugsrechtsausschluss
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.
Diese Anrechnung geschieht im Interesse der Aktionare an einer
moglichst geringen Verwéasserung ihrer Beteiligung.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen
Sacheinlagen erfolgen, sofern dies im Interesse der Gesellschaft
liegt. In diesem Fall ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie-
Ben, sofern der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen
Verhaltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen
Grundsatzen zu ermitteinden theoretischen Marktwert der
Schuldverschreibungen steht. Dies erdffnet die Md&glichkeit,
Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelfallen auch als
Akquisitionswéhrung einsetzen zu kénnen, z. B. im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbetei-
ligungen oder sonstigen Wirtschaftsgiitern. So hat sich in der
Praxis gezeigt, dass es in Verhandlungen vielfach notwendig ist,
die Gegenleistung nicht in Geld, sondern auch oder ausschlief3-
lich in anderer Form bereitzustellen. Die Moglichkeit, Schuldver-
schreibungen als Gegenleistung anbieten zu kénnen, schafft
damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitions-



objekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Gele-
genheiten zum Erwerb von — selbst gréBeren — Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgiitern
liquiditatsschonend ausnutzen zu kénnen. Dies kann auch unter
dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur sinn-
voll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prufen,
ob er von der Erméchtigung zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen mit Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wandel- oder
Optionspflichten gegen Sacheinlagen mit Bezugsrechtsaus-
schluss Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn
dies im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionéare liegt.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Options-
pflichten ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen obligationséhnlich ausgestattet sind, d. h.
keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine
Beteiligung am Liquidationserlés gewahren und die Héhe der Ver-
zinsung nicht auf Grundlage der Héhe des Jahresiiberschusses,
des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist
erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Ge-
nussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt
der Begebung aktuellen Marktkonditionen fiir vergleichbare Mittelauf-
nahmen entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen er-
fullt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine
Nachteile fur die Aktionare, da die Genussrechte oder die Gewinn-
schuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und
auch keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn der Ge-
sellschaft gewdhren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Ver-
zinsung vom Vorliegen eines Jahreslberschusses, eines Bilanzge-
winns oder einer Dividende abhangt. Hingegen wére eine Regelung
unzuldssig, wonach ein hdéherer Jahresuberschuss, ein hdherer
Bilanzgewinn oder eine héhere Dividende zu einer héheren Verzin-
sung flhren wirde. Daher werden durch die Ausgabe der Genuss-
rechte oder Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht
noch die Beteiligung der Aktiondre an der Gesellschaft und deren
Gewinn veréndert oder verwassert. Zudem ergibt sich infolge der
marktgerechten Ausgabebedingungen, die flir diesen Fall des
Bezugsrechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein
nennenswerter Bezugsrechtswert.

Das vorgesehene Bedingte Kapital 2021 dient dazu, Wandlungs- bzw.
Optionsrechte oder Wandlungs- oder Optionspflichten auf Aktien der
Gesellschaft aus ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfil-
len oder den Glaubigern bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen
Aktien der Gesellschaft anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags
zu gewahren. Es ist zudem vorgesehen, dass die Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten stattdessen
auch durch die Lieferung von eigenen Aktien oder von Aktien aus
genehmigtem Kapital oder durch andere Leistungen bedient werden
kénnen.

Konkrete Pléne fir eine Ausnutzung der Erméchtigung zur Aus-
gabe von Schuldverschreibungen bestehen derzeit nicht. Der Vor-
stand wird in jedem Fall sorgféltig priifen, ob die Ausnutzung der
Erméachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist.
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Sofern der Vorstand wéhrend eines Geschéftsjahres eine der vorste-
henden Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen
einer Ausgabe von Schuldverschreibungen ausnutzt, wird er in der
folgenden Hauptversammlung hiertiber berichten.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 (Beschlussfas-
sung Uber die Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien, einschlieBlich der Erméachtigung zur Einziehung
erworbener eigener Aktien und Kapitalherabsetzung sowie zum
Ausschluss des Bezugsrechts)

Der Vorstand erstattet geméan § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 8
der Hauptversammlung Uber die Grinde fir die Erméchtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei der Verwendung der
erworbenen eigenen Aktien den folgenden Bericht:

Zu Tagesordnungspunkt 8 schlagen der Vorstand und der Aufsichts-
rat vor, die Gesellschaft zu ermachtigen, bis zum 22. Juni 2026 ei-
gene Aktien der Gesellschaft im Umfang von bis zu 10 % des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bzw. — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausubung der Er-
méchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 21. Juli 2016 hat den Vorstand
erméchtigt, bis zum 20. Juli 2021 eigene Aktien bis zu insgesamt
10 % des Grundkapitals zu erwerben. Von dieser Ermachtigung hat
der Vorstand der Gesellschaft keinen Gebrauch gemacht.

Die bestehende Ermachtigung lauft am 20. Juli 2021 ab. Um der
Gesellschaft weiterhin vollen Handlungsspielraum zu bewahren, soll
dem Vorstand unter Aufhebung der bestehenden Erméchtigung des-
halb bereits in diesem Jahr eine neue Ermachtigung erteilt werden.

Die eigenen Aktien sollen sowohl durch die Gesellschaft selbst als
auch durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Unternehmen (Konzernunternehmen) oder durch fiir Rech-
nung der Gesellschaft oder fir Rechnung von Konzernunternehmen
handelnde Dritte erworben werden kénnen.

Der Erwerb der eigenen Aktien kann Uber die Bérse oder im Weg
eines offentlichen Erwerbsangebots erfolgen. Bei dem Erwerb ist der
Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare gemaf § 53a AktG
zu wahren. Der vorgeschlagene Erwerb Uber die Bérse oder im Weg
des offentlichen Erwerbsangebots tragt dem Rechnung. Sofern bei
einem offentlichen Erwerbsangebot die Anzahl der angedienten
Aktien das von der Gesellschaft vorgesehene Erwerbsvolumen
Ubersteigt, erfolgt der Erwerb quotal nach dem Verhaltnis der ange-
dienten Aktien je Aktionar. Dabei kann jedoch unabhangig von den
von dem Aktionar angedienten Aktien ein bevorrechtigter Erwerb ge-
ringer Stiickzahlen bis zu 100 Aktien je Aktionar vorgesehen werden.
Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festle-
gung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestande zu ver-
meiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Aktien
mit einem vom Aktionar festgelegten Andienungspreis, zu dem der
Aktionar bereit ist, die Aktien an die Gesellschaft zu verdauBBern, und
der hoher ist als der von der Gesellschaft festgelegte Kaufpreis, wer-
den bei dem Erwerb nicht berticksichtigt.
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Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht vor, dass erworbene
eigene Aktien ohne einen weiteren Hauptversammlungsbe-
schluss eingezogen werden kénnen oder aber Uber die Bérse
oder im Wege eines offentlichen Angebots an alle Aktionare
wieder veréuBert werden kénnen. Die Einziehung der eigenen
Aktien fuhrt grundsatzlich zur Herabsetzung des Grundkapitals
der Gesellschaft. Der Vorstand wird aber auch erméchtigt, die
eigenen Aktien ohne Herabsetzung des Grundkapitals geman
§ 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG einzuziehen. Dadurch wirde sich der
Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital gemaB § 8 Abs. 3
AktG (rechnerischer Nennbetrag) anteilig erhéhen. Bei den bei-
den genannten VerauBerungswegen wird der aktienrechtliche
Gleichbehandlungsgrundsatz gewahrt.

Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht weiter vor, dass erwor-
bene eigene Aktien zur Durchfiihrung einer Aktiendividende,
in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft (auch teilweise und/
oder wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen der
Aktionére ausgegeben werden, verwendet werden. Dadurch soll
es der Gesellschaft ermdglicht werden, eine Aktiendividende
zu optimalen Bedingungen auszuschutten. Bei einer Aktiendivi-
dende wird den Aktionaren angeboten, ihren mit dem Gewinn-
verwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen
Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als
Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug
neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Ausschittung
einer Aktiendividende kann als Bezugsrechtsemission insbe-
sondere unter Beachtung der Bestimmungen in § 186 Abs. 1
AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186 Abs. 2
AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei Tage
vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzelfall kann es je
nach Kapitalmarktsituation indes vorzugswirdig sein, die Aus-
schittung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der
Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind,
unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes
(§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres
Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den
Aktionaren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht
der Aktionére auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlief3t.
Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Aus-
schittung der Aktiendividende ohne die vorgenannten Be-
schrankungen des § 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu
flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstands, dass allen
Aktionaren die neuen Aktien angeboten werden und Uberschie-
Bende Dividendenbetrdge durch Barzahlung der Dividende
abgegolten werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in
einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

AuBerdem soll es dem Vorstand (bzw. dem Aufsichtsrat, soweit
Mitglieder des Vorstands betroffen sind) méglich sein, eigene
Aktien Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zu der Gesell-
schaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen
oder standen, sowie Organmitgliedern der Gesellschaft bzw. von
mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen oder sonstigen
Inhabern von Erwerbsrechten insbesondere aus ausgegebenen
Optionen zum Erwerb anbieten und Ubertragen zu kénnen. Das
Bezugsrecht der Aktionare wird insoweit ausgeschlossen.
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Durch die Ausnutzung dieser im Zusammenhang mit einer Ver-
gltung und Incentivierung von Personen, die in einem Arbeits-
verhaltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen oder standen, sowie von Organmitgliedern
der Gesellschaft bzw. von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen im Sinne des § 15 AktG enthaltenen Ermach-
tigungen darf der auf die neuen ausgegebenen Aktien entfal-
lende anteilige Betrag des Grundkapitals insgesamt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uberschritten werden, und
zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung Uber die vorstehenden Ermé&chtigungen, noch im
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigungen. Zum Schutz
der Aktionare vor einer Verwésserung sind auf diese 10 % Gren-
ze auch diejenigen Aktien anzurechnen, die aus genehmigtem
Kapital oder aus bedingtem Kapital an Mitglieder des Vorstands
und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Ge-
schaftsfihrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen im Sinne des § 15 AktG wahrend
der Laufzeit dieser Erméchtigungen aus Beteiligungsprogram-
men ausgegeben oder verauBert wurden.

AuBerdem soll es dem Vorstand mdglich sein, eigene Aktien
gegen Sachleistung, insbesondere im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen, als Gegen-
leistung fir von mit der Gesellschaft nicht verbundenen Drit-
ten (insbesondere Dienstleistern) erbrachte Leistungen sowie
zum (auch mittelbaren) Erwerb von Vermdgensgegenstanden
oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermégensgegenstén-
den, einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder
ihre Konzerngesellschaften, anbieten und ubertragen zu kén-
nen. Die vorbezeichneten Aktien kénnen darlber hinaus auch
zur Beendigung bzw. vergleichsweisen Erledigung von gesell-
schaftsrechtlichen Spruchverfahren bei verbundenen Unterneh-
men der Gesellschaft verwendet werden. Das Bezugsrecht der
Aktionére ist insoweit ausgeschlossen. Die aus diesem Grund
vorgeschlagene Ermachtigung soll die Gesellschaft im Wett-
bewerb um interessante Akquisitionsobjekte starken und ihr
ermdglichen, schnell, flexibel und liquiditdétsschonend auf sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb zu reagieren. Dem tragt
der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
Rechnung. Die Entscheidung, ob im Einzelfall eigene Aktien oder
Aktien aus einem genehmigten Kapital genutzt werden, trifft der
Vorstand, wobei er sich allein vom Interesse der Gesellschaft
und der Aktionare leiten lasst. Bei der Bewertung der eigenen
Aktien und der Gegenleistung hierfir wird der Vorstand sicher-
stellen, dass die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt
werden. Dabei wird der Vorstand den Bérsenkurs der Aktie der
Gesellschaft berticksichtigen; eine schematische Ankniipfung an
einen Borsenkurs ist nicht vorgesehen, insbesondere damit ein-
mal erzielte Verhandlungsergebnisse durch Schwankungen des
Bérsenkurses nicht wieder infrage gestellt werden kdnnen.

Die erworbenen eigenen Aktien sollen von dem Vorstand auch
gegen Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre an Dritte verauBBert werden kdénnen, sofern der Ver-
auBerungspreis je Aktie den Borsenpreis (einschlieBlich der
Notierung im Freiverkehr) von Aktien der Gesellschaft zum Zeit-



punkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Erméachtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
zugelassenen Moglichkeit des vereinfachten Bezugsrechtsaus-
schlusses Gebrauch gemacht. Dadurch wird der Vorstand in
die Lage versetzt, schnell und flexibel die Chancen glnstiger
Bérsensituationen zu nutzen und durch eine marktnahe Preis-
festsetzung einen moglichst hohen Wiederverkaufspreis zu er-
zielen und damit regelmaBig eine Starkung des Eigenkapitals
zu erreichen oder neue Investorenkreise zu erschlieBen. Die
Erméchtigung gilt mit der MaBgabe, dass die unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Uberschreiten dlrfen, und zwar weder zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung noch zum Zeitpunkt der Ausnut-
zung der Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der Wiederverau-
Berungsermachtigung in direkter oder entsprechender Anwen-
dung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Hierun-
ter fallen auch die Aktien, die zur Bedienung von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden oder ausgege-
ben werden kdénnen, sofern die zugrunde liegenden Schuldver-
schreibungen kiinftig wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
bis zu diesem Zeitpunkt unter Bezugsrechtsausschluss ent-
sprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Die
Vermoégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden
bei diesem Weg der VerduBerung eigener Aktien angemessen
gewahrt. Die Aktiondre haben grundsatzlich die Mdglichkeit, ihre
Beteiligungsquote zu vergleichbaren Bedingungen durch einen
Kauf von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Durch die
Begrenzung der Zahl der zu verduBernden Aktien und die Ver-
pflichtung zur Festlegung des VerduBerungspreises der neuen
Aktien nahe am Bdrsenkurs werden die Aktionare vor einer
Wertverwésserung ihrer Anteile angemessen geschiitzt. Gleich-
zeitig wird sichergestellt, dass die von der Gesellschaft zu er-
zielende Gegenleistung angemessen ist.

AuBerdem soll die Gesellschaft eigene Aktien auch zur Be-
dienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien
der Gesellschaft aus und im Zusammenhang mit Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten verwenden kdnnen, die von der Ge-
sellschaft oder einer ihrer Konzerngesellschaften ausgegeben
wurden. Um der Gesellschaft die Flexibilitat zu verschaffen, die
von der Gesellschaft oder einer ihrer Konzerngesellschaften
ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
oder Genussrechte mit Wandel- oder Optionsrechten liquidi-
tatsschonend vorzeitig zurtick zu erwerben, sollen die eigenen
Aktien auch deren Inhabern als Gegenleistung angeboten und
auf diese Ubertragen werden kénnen. Hierzu muss jeweils das
Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen sein. Dies gilt auch
im Fall einer VerduBerung eigener Aktien durch o&ffentliches
Angebot an alle Aktionére fir die Méglichkeit, den Glaubigern
solcher Instrumente ebenfalls Bezugsrechte auf die Aktien in
dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen zustiinde, wenn die je-
weiligen Wandlungs- oder Optionsrechte bereits ausgeiibt wor-
den wéren (Verwésserungsschutz).
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SchlieBlich ist der Vorstand erméchtigt, etwaige Spitzenbetrage
bei einem Angebot an alle Aktionare auszuschlieBen. Dies ist fur
die technische Abwicklung eines solchen Angebots erforderlich,
um die Ausgabe von Bruchteilen von Aktien zu vermeiden. Der
Vorstand wird die als sogenannte freie Spitzen vom Bezugsrecht
der Aktionare ausgeschlossenen Aktien entweder durch Verkauf
an der Borse oder in sonstiger Weise bestméglich fir die Gesell-
schaft verwerten.

Von der Erméachtigung kann hinsichtlich solcher Aktien der Ge-
sellschaft Gebrauch gemacht werden, die aufgrund dieses oder
aufgrund friherer Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien
erworben wurden.

Der Vorstand wird in den nachsten Hauptversammlungen jeweils
nach § 71 Abs. 3 Satz 1 AktG Uber eine etwaige Ausnutzung
dieser Ermachtigung berichten.



BEDINGUNGEN FUR DIE AUSUBUNG DER AKTIONARSRECHTE

Nicht-bdrsennotierte Gesellschaften im Sinne des § 121 Abs. 3 in
Verbindung mit § 3 Abs. 2 AktG sind in der Einberufung grundsétzlich
lediglich zur Angabe von Firma und Sitz der Gesellschaft, Zeit und
Ort der Hauptversammlung und der Tagesordnung sowie der unten-
stehenden Adressen verpflichtet.

Nachfolgende Hinweise erfolgen, um unseren Aktionédren die Aus-
Ubung der Aktionarsrechte in Bezug auf die virtuelle Hauptversamm-
lung zu erleichtern.

Durchfilhrung der Hauptversammlung als virtuelle Hauptver-
sammlung ohne physische Prasenz der Aktiondre und ihrer
Bevollméachtigten; Internetservice zur Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung wird mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft aufgrund der fortwahrenden Ausbreitung
des SARS-CoV-2-Virus (COVID-19-Pandemie) als virtuelle Haupt-
versammlung ohne physische Prasenz der Aktiondre und ihrer Be-
vollméchtigten (mit Ausnahme der von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter) geman § 1 Abs. 1 und Abs. 2 des Gesetzes
Uber MaBnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-,
Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Bekdmpfung der Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie (Art. 2 des Gesetzes zur Abmil-
derung der Folgen der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und
Strafverfahrensrecht vom 27. Marz 2020, Bundesgesetzblatt 2020 |
Nr. 14, S. 569 ff., in der zuletzt durch Art. 11 des Gesetzes zur weite-
ren Verkirzung des Restschuldbefreiungsverfahrens und zur Anpas-
sung pandemiebedingter Vorschriften im Gesellschafts-, Genossen-
schafts-, Vereins- und Stiftungsrecht sowie im Miet- und Pachtrecht
vom 22. Dezember 2020, Bundesgesetzblatt 2020 | Nr. 67, S. 3328 ff.
geénderten Fassung; nachfolgend auch ,,COVID-19-G“) abgehalten.

Die gesamte, in den Geschéftsraumen der Gesellschaft stattfindende
Hauptversammlung wird zu diesem Zweck am 23. Juni 2021 ab
10:00 Uhr (MESZ) in unserem passwortgeschitzten Internetservice
zur Hauptversammlung der Gesellschaft, zugénglich tber die Inter-
netseite der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammiung
live in Bild und Ton Gbertragen.

Es kénnen nur diejenigen Aktionére, die wie nachstehend (siehe dazu
»Voraussetzungen fir die Austibung der Aktionérsrechte in Bezug
auf die virtuelle Hauptversammlung”) beschrieben ihren Anteilsbe-
sitz ordnungsgeman nachgewiesen haben, oder ihre Bevollméachtig-
ten in dem Internetservice zur Hauptversammilung der Gesellschaft
die Bild- und Tonlbertragung der gesamten Hauptversammlung
verfolgen. Darliber hinaus kdnnen Aktionére, die ihren Anteilsbesitz
ordnungsgeman nachgewiesen haben, persénlich oder durch ord-
nungsgeméan Bevollméachtigte ihr Stimmrecht per elektronischer
Briefwahl oder durch die Bevollméchtigung eines von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreters ausiiben sowie Uber den
Internetservice zur Hauptversammlung Fragen stellen und einen
Widerspruch gegen Beschlusse der Hauptversammlung erklaren.
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Eine daruber hinausgehende Auslbung von Aktioné&rsrechten ist in
der virtuellen Hauptversammlung nicht moglich. Insbesondere ist
eine Teilnahme der Aktionére und ihrer Bevollméachtigten, mit Aus-
nahme der von der Gesellschaft benannten weisungsgebundenen
Stimmrechtsvertreter, vor Ort ausgeschlossen. Die Ubertragung
der Hauptversammlung in Bild und Ton sowie die Einrhumung des
Stimmrechts, des Fragerechts sowie der Mdglichkeit zum Wider-
spruch berechtigen die Aktiondre und ihre Bevollméachtigten auch
nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung im Wege elektro-
nischer Kommunikation im Sinne von § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG (keine
elektronische Teilnahme).

Der passwortgeschitzte Internetservice zur Hauptversammiung
der Gesellschaft ist auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.gieag.de/investor-relations/#versammlung ab dem 2. Juni 2021,
0:00 Uhr (MESZ), fur Aktionére, die ihren Anteilsbesitz ordnungsge-
man nachgewiesen haben, und ihre Bevollméchtigten zuganglich.
Um den passwortgeschitzten Internetservice zur Hauptversamm-
lung der Gesellschaft nutzen zu kénnen, missen Sie sich mit lhren
Zugangsdaten anmelden, die Sie nach form- und fristgerechtem
Eingang des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft
erhalten. Auch Bevollméachtigte der Aktionare erhalten Zugang zum
passwortgeschitzten Internetservice zur Hauptversammlung der
Gesellschaft durch Verwendung von Zugangsdaten, die ihnen nach
Eingang der Vollmacht oder ihres Nachweises bei der Gesellschaft
Uber den vom Aktiondr gewahlten Weg Ubermittelt werden. Im
Ubrigen bleiben die Regelungen zu Erteilung, Widerruf und Nach-
weis der Vollmacht (siehe dazu nachstehend ,Stimmrechtsvertre-
tung”) unberthrt.

Voraussetzungen fiir die Ausiibung der Aktionarsrechte in
Bezug auf die virtuelle Hauptversammlung

Zur Verfolgung der virtuellen Hauptversammlung im passwortge-
schitzten Internetservice zur Hauptversammlung der Gesellschaft
sowie zur Auslibung der weiteren Aktionarsrechte in Bezug auf die
virtuelle Hauptversammlung, insbesondere des Stimmrechts, sind
gemal § 16 Abs. 1 der Satzung diejenigen Aktionare berechtigt,
die der Gesellschaft ihre Berechtigung zur Auslibung der Aktionérs-
rechte in Bezug auf die virtuelle Hauptversammlung, insbesondere
des Stimmrechts, nach Maf3gabe von § 16 Abs. 2 der Satzung der
Gesellschaft nachgewiesen haben. Als Nachweis der Berechtigung
zur Austibung der Aktionarsrechte in Bezug auf die virtuelle Haupt-
versammlung, insbesondere des Stimmrechts, ist ein in Textform
(§ 126b BGB) erstellter Nachweis des Anteilsbesitzes eines zur
Verwahrung von Wertpapieren zugelassenen Instituts erforderlich
und ausreichend; der Nachweis muss in deutscher oder englischer
Sprache verfasst sein. Der Nachweis hat sich auf den Beginn des
21. Tages vor der Hauptversammlung, d.h. auf den Beginn des
2. Juni 2021, 0:00 Uhr (MESZ), zu beziehen.

Der Nachweis muss der Gesellschaft bis zum Ablauf des 16. Juni 2021,

24:00 Uhr (MESZ), unter folgender Adresse, Telefax-Nummer oder
E-Mail-Adresse zugehen:
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GIEAG Immobilien AG

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

oder per Telefax: +49 (0)89 889 690 633

oder per E-Mail: anmeldung @better-orange.de

Nach Eingang des Nachweises des Anteilsbesitzes werden den
Aktionaren mit dem HV-Ticket die Zugangsdaten fir die Nutzung
des passwortgeschitzten Internetservice zur Hauptversammlung
der Gesellschaft Ubersandt. Wir bitten die Aktionare, frihzeitig fur
die Ubersendung ihres Anteilsbesitzes an die Gesellschaft Sorge zu
tragen.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch elektronische Briefwahl

Aktionare kénnen ihr Stimmrecht, auch ohne an der Versammlung
teilzunehmen, im Wege elektronischer Kommunikation abgeben
(,elektronische Briefwahl“). Auch hierzu ist der ordnungsgemafie
Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich (siehe hierzu vorste-
hend ,Voraussetzungen fiir die Auslibung der Aktiondrsrechte in
Bezug auf die virtuelle Hauptversammlung®). Die Stimmabgabe im
Wege der elektronischen Briefwahl kann ab dem 2. Juni 2021 in
dem passwortgeschitzten Internetservice zur Hauptversammlung
der Gesellschaft, der Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.gieag.de/investor-relations/#versammlung zugénglich ist, ge-
man den daflir vorgesehenen Verfahren vorgenommen werden.

Die Stimmabgabe in dem passwortgeschitzten Internetservice zur
Hauptversammlung der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammiung

ist vor und wahrend der virtuellen Hauptversammlung bis zum Be-
ginn der Abstimmungen in der virtuellen Hauptversammlung am
23. Juni 2021 moglich. Bis zum Beginn der Abstimmungen in der
virtuellen Hauptversammlung am 23. Juni 2021 kann in dem Inter-
netservice zur Hauptversammlung der Gesellschaft eine zuvor vor-
genommene Stimmabgabe auch geédndert oder widerrufen werden.

Wird im Ubrigen bei der elektronischen Briefwahl zu einem Tages-
ordnungspunkt keine ausdriickliche oder eindeutige Stimme abgege-
ben, so wird dies flr diesen Tagesordnungspunkt als Enthaltung ge-
wertet. Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstimmung
durchgeflihrt werden, ohne dass dies im Vorfeld der Hauptversamm-
lung mitgeteilt wurde, so gilt eine Stimmabgabe zu diesem Tages-
ordnungspunkt insgesamt auch als entsprechende Stimmabgabe flr
jeden Punkt der Einzelabstimmung.

Stimmrechtsvertretung

Aktionére, die ordnungsgemaf den Nachweis ihres Anteilsbesitzes
erbracht haben (siehe hierzu vorstehend ,Voraussetzungen fiir die
Austibung der Aktiondrsrechte in Bezug auf die virtuelle Hauptver-
sammlung), kénnen sich bei der Auslbung ihrer Aktionarsrechte in
Bezug auf die virtuelle Hauptversammlung, insbesondere des Stimm-
rechts, auch durch einen Bevollmachtigten, z. B. einen Intermediar
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im Sinne von § 67a Abs. 4 AktG, einen Stimmrechtsberater, eine
Aktionarsvereinigung oder eine andere Person ihrer Wahl vertreten
lassen. Bevollméachtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann
die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen. Die
Nutzung des passwortgeschitzten Internetservices durch den Be-
vollimé&chtigten setzt voraus, dass der Bevollmachtigte die entspre-
chenden Zugangsdaten erhélt.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Be-
vollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft bedirfen der Textform
(§ 126b BGB) oder haben unter Verwendung der Eingabemaske in
dem Internetservice zur Hauptversammilung der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammliung
geman den dafiir vorgesehenen Verfahren zu erfolgen.

Wird ein Intermediar im Sinne von § 67a Abs. 4 AktG, eine Aktionars-
vereinigung, ein Stimmrechtsberater oder eine sonstige Person im
Sinne von § 135 Abs. 8 AktG bevollméachtigt, so kdnnen abweichende
Regelungen bestehen, die jeweils bei diesen zu erfragen sind. Ein
Versto3 gegen diese und bestimmte weitere in § 135 AktG genannte
Erfordernisse fir die Bevollmachtigung eines Intermediérs im Sinne
von § 67a Abs. 4 AktG, einer Aktionarsvereinigung, eines Stimm-
rechtsberaters oder einer sonstigen Person im Sinne von § 135
Abs. 8 AktG beeintrachtigt allerdings geméan § 135 Abs. 7 AktG die
Wirksamkeit der Stimmabgabe nicht.

Bevollmé&chtigte kénnen ebenfalls weder physisch noch im Wege
elektronischer Kommunikation im Sinne von § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG
an der Hauptversammlung teilnehmen. Sie kénnen das Stimmrecht
fur von ihnen vertretene Aktionare lediglich im Wege der elektro-
nischen Briefwahl oder durch Erteilung von (Unter-)Volimacht an die
von der Gesellschaft benannten weisungsgebundenen Stimmrechts-
vertreter austben.

Die Gesellschaft bietet ihren Aktiondren an, von der Gesellschaft
benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter zur Auslibung
ihres Stimmrechts zu bevollméchtigen. Die von der Gesellschaft be-
nannten Stimmrechtsvertreter Uben das Stimmrecht ausschlieBlich
auf der Grundlage der vom Aktionar erteilten Weisungen aus und
haben das Recht, Untervollmacht zu erteilen. Die Volimacht an die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bedarf ebenso
wie die Erteilung von Weisungen der Textform (§ 126b BGB) oder ist
unter Verwendung der Eingabemaske in dem passwortgeschutzten
Internetservice zur Hauptversammlung der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammlung

gemanB den daflr vorgesehenen Verfahren zu erteilen. Soweit kei-
ne ausdruckliche oder eine widersprichliche oder unklare Weisung
erteilt worden ist, werden sich die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter zu den entsprechenden Beschlussgegenstén-
den der Stimme enthalten; dies gilt immer auch fiir sonstige Antrage.
Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstimmung durch-
gefuhrt werden, ohne dass dies im Vorfeld der Hauptversammlung
mitgeteilt wurde, so gilt eine Weisung zu diesem Tagesordnungs-
punkt insgesamt auch als entsprechende Weisung fir jeden Punkt
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der Einzelabstimmung. Die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter nehmen weder im Vorfeld der Hauptversammlung
noch wéhrend der Hauptversammlung Auftrdge zu Wortmeldungen,
zum Stellen von Fragen oder Antragen oder zum Einlegen von Wider-
spriichen gegen Hauptversammlungsbeschliisse entgegen.

Ein Formular fir die Erteilung von Vollmachten sowie das Voll-
machts- und Weisungsformular fiir die von der Gesellschaft benann-
ten Stimmrechtsvertreter erhalten die Aktiondre zusammen mit dem
HV-Ticket und den Zugangsdaten Ubersandt. Entsprechende For-
mulare stehen zudem auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.gieag.de/investor-relations/#versammlung zur Verfigung. Mog-
lich ist es aber auch, eine Volimacht in anderer Weise zu erteilen; die-
se muss aber, sofern sie nicht unter Verwendung der Eingabemaske
in dem passwortgeschutzten Internetservice zur Hauptversammlung
der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammliung

erteilt wird, ebenfalls der Textform (§ 126b BGB) genligen, wenn
weder ein Intermediér im Sinne von § 67a Abs. 4 AktG noch eine
Aktionarsvereinigung, ein Stimmrechtsberater oder eine sonstige
Person im Sinne von § 135 Abs. 8 AktG bevollmachtigt wird.

Die Erteilung der Volimacht, ihr Widerruf und der Nachweis einer
gegenuber einem Bevollméachtigten erteilten Vollimacht oder ihres
Widerrufs gegenlber der Gesellschaft mussen auf einem der fol-
genden Wege aus organisatorischen Griinden bis zum 22. Juni 2021,
24:00 Uhr (MESZ), der Gesellschaft zugehen:

GIEAG Immobilien AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Minchen

Deutschland

oder per Telefax: +49 (0)89 889 690 655
oder per E-Mail: gieag @better-orange.de

Vollmachten zur Auslibung des Stimmrechts nebst Weisungen an
die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter missen
der Gesellschaft unter einer der vorstehenden Kontaktmdglichkeiten
aus organisatorischen Griinden ebenfalls bis zum 22. Juni 2021,
24:00 Uhr (MESZ), zugehen.

Die Erteilung der Vollmacht, einschlieBlich der Vollmacht zur Aus-
Ubung des Stimmrechts nebst Weisungen an die von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreter, und inr Widerruf sind dariiber
hinaus ab dem 2. Juni 2021 unter Verwendung der Eingabemaske
in dem passwortgeschutzten Internetservice zur Hauptversammlung
der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammliung

geman den daflr vorgesehenen Verfahren vor und wahrend der
virtuellen Hauptversammlung bis zum Beginn der Abstimmungen in
der virtuellen Hauptversammlung am 23. Juni 2021 méglich. Bis zum
Beginn der Abstimmungen in der virtuellen Hauptversammlung am
23. Juni 2021 ist auch ein Widerruf oder eine Anderung einer zuvor
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in Textform (§ 126b BGB) Ubersendeten oder in dem passwortge-
schitzten Internetservice zur Hauptversammlung der Gesellschaft
erteilten Vollmacht maoglich.

Wenn der Gesellschaft fir ein und dieselbe Aktie sowohl eine Stimm-
abgabe per elektronischer Briefwahl als auch eine Volimachts- und
Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter unwiderrufen vorliegt, wird von diesen die zuletzt zu-
gegangene Stimmabgabe als verbindlich betrachtet. Gehen bei der
Gesellschaft dartiber hinaus im Zusammenhang mit der Erteilung
und dem Widerruf einer Vollmacht oder Weisung auf unterschied-
lichen Ubermittlungswegen voneinander abweichende Erklarungen
ein und ist fur die Gesellschaft nicht erkennbar, welche dieser
Erklarungen zuletzt erfolgt ist, werden diese Erklarungen in folgender
Reihenfolge der Ubermittiungswege als verbindlich behandelt:
(1) Internetservice zur Hauptversammlung, (2) E-Mail, (3) Telefax
und (4) Papierform.

Auch im Fall einer Volimachtserteilung ist ein Nachweis des An-
teilsbesitzes form- und fristgerecht nach den vorstehenden Bestim-
mungen erforderlich. Dies schlieBt — vorbehaltlich der genannten
Frist fur die Erteilung einer Volimacht und Weisung an die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter — eine Erteilung von
Volimachten nach Nachweis des Anteilsbesitzes nicht aus.

Fragerecht der Aktionare gemaB § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3, Satz 2
COVID-19-G; Auskunftsrecht der Aktionédre geméB § 131 AktG

Aktionére, die ordnungsgemaf den Nachweis ihres Anteilsbesitzes
erbracht haben, haben das Recht, im Wege der elektronischen
Kommunikation Fragen zu stellen (§ 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3, Satz 2
COVID-19-G). Auf der Grundlage von § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3, Satz 2
2. Halbsatz COVID-19-G hat der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft aus organisatorischen Griinden ent-
schieden, dass Fragen spatestens bis zum 21. Juni 2021, 24:00 Uhr
(MESZ), Uber die dafir vorgesehene Eingabemaske in dem pass-
wortgeschitzten Internetservice zur Hauptversammlung der Gesell-
schaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammliung

geman den daflr vorgesehenen Verfahren einzureichen sind. Auf
anderem Wege oder spéater eingereichte Fragen bleiben unbertick-
sichtigt. Der Vorstand entscheidet nach pflichtgeméaBem, freiem Er-
messen, wie er Fragen beantwortet. Riickfragen zu den Auskiinften
des Vorstandes sind ausgeschlossen.

Dartber hinaus stehen den Aktionaren und ihren Bevollmachtigten

weder das Auskunftsrecht gemas § 131 AktG noch ein Rede- oder
Fragerecht in und wahrend der virtuellen Hauptversammlung zu.
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Gegenantrdge und Wahlvorschldge von Aktiondren gemaB
§§ 126 Abs. 1 und 127 AktG in Verbindung mit § 1 Abs. 2 Satz 3
COVID-19-G

Gegenantradge und Wahlvorschlage von Aktionédren im Sinne von
§§ 126, 127 AktG sind ausschlieBlich an folgende Adresse zu richten:

GIEAG Immobilien AG

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 Minchen

Deutschland

oder per Telefax: +49 (0)89 889 690 655
oder per E-Mail: antraege @better-orange.de

Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschldge werden
nicht zugénglich gemacht.

Vorbehaltlich der in § 126 Abs. 2 und 3 AktG sowie in § 127 AktG
genannten Griinde werden wir zugénglich zu machende Gegenan-
trage und Wahlvorschlage von Aktionéren einschlieBlich des Namens
des Aktionars sowie einer etwaigen Begriindung und etwaiger Stel-
lungnahmen der Verwaltung hierzu im Internet unter www.gieag.de/
investor-relations/#versammlung veroffentlichen, wenn diese bis spa-
testens zum Ablauf des 8. Juni 2021, 24:00 Uhr (MESZ), unter einer
der vorstehenden Kontaktmdglichkeiten eingehen.

Wahrend der virtuellen Hauptversammlung kénnen keine Gegenan-
trage oder Wahlvorschlége gestellt werden. Antrdge oder Wahlvor-
schlage von Aktiondren, die nach MaBBgabe der vorstehenden Vo-
raussetzungen nach § 126 oder § 127 AktG zugénglich zu machen
sind, gelten geméan § 1 Abs. 2 Satz 3 COVID-19-G als in der virtuellen
Hauptversammlung gestellt, wenn der antragstellende oder der den
Wahlvorschlag unterbreitende Aktionar seinen Anteilsbesitz ord-
nungsgeman nachgewiesen hat (siehe hierzu vorstehend ,Voraus-
setzungen fir die Auslibung der Aktiondrsrechte in Bezug auf die
virtuelle Hauptversammliung®).

Erklarung von Widerspriichen gegen Beschliisse der Hauptver-
sammlung gemaB § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 COVID-19-G

Aktionare, die ordnungsgemaf ihren Anteilsbesitz nachgewiesen
haben, und ihre Bevollmachtigten kénnen vom Beginn der virtuellen
Hauptversammlung bis zu ihrem Ende in dem passwortgeschutzten
Internetservice zur Hauptversammlung der Gesellschaft unter

www.gieag.de/investor-relations/#versammiung

geman den dafiir vorgesehenen Verfahren in Abweichung von § 245
Nr. 1 AktG unter Verzicht auf das Erfordernis des Erscheinens in der
Hauptversammlung Widerspruch gegen Beschliisse der Hauptver-
sammlung zur Niederschrift erklaren, wenn sie ihr Stimmrecht nach
den vorstehenden Bestimmungen ausiiben oder ausgeibt haben.
Eine anderweitige Form der Ubermittlung von Widerspriichen ist
ausgeschlossen.
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Datenschutzhinweise

Der Schutz lhrer Daten und deren rechtskonforme Verarbeitung
haben fir uns einen hohen Stellenwert. In unseren Datenschutz-
hinweisen haben wir alle Informationen zur Verarbeitung personen-
bezogener Daten unserer Aktionare Ubersichtlich an einer Stelle
zusammengefasst.

Die Datenschutzhinweise finden Sie unter www.gieag.de/investor-
relations/#versammlung.

Miinchen, im Mai 2021

GIEAG Immobilien AG
Der Vorstand
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